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Prélogo del traductor

Iniciamos la tarea de traducir al idioma castellano la obra The return of the Gold
Dinar, de 'Umar Ibrahim Vadillo, como parte de las actividades de administraciéon
de una pagina isldmica publicada en Internet, ubicada en la direccién
http:/ /www.interislam.org.

Procurabamos incluir en ese sitio material que llamara a la reflexiéon sobre las
consecuencias que en la vida econémica tiene la prohibicion isldmica de la usura,
entendiéndose por tal todo pacto que implique la fijacion de intereses. Hallamos
mucho sobre diversos emprendimientos tendientes a experimentar sistemas
bancarios no basados en el cobro de intereses, hasta que dimos con un articulo del
autor que aqui traducimos, en el que oponia reparos al propio concepto de una
banca isldmica. Sin sentirnos en la necesidad de tomar partido, advertimos en
seguida que el planteo tenia cuando menos la virtud de provocar el andlisis y el
debate acerca del tema que estibamos estudiando.

La traduccién no importa necesariamente una adhesioén; pero, en el presente caso
implica, expresamente, un reconocimiento a los méritos del trabajo traducido;
méritos relacionados con la perspectiva completamente novedosa desde la cual
aborda la cuestioén, y con la capacidad de estimular el debate y atraer la atenciéon
sobre el tema tratado.

La obra original no tiene notas al pie, pero hemos creido til hacer algunas, las
menos posibles.

La lengua castellana guarda entre sus tesoros el de haber tenido un antiguo y
prolongado contacto con el idioma arabe; esto le ha permitido crear hermosas
adaptaciones de voces arabigas que no pretenden imitar sino tan sélo evocar la
pronunciacion original, y que suenan sin embargo muy castizas. El idioma inglés
no tiene ese don. Ha llegado pues la hora de despertar palabras dormidas hace
siglos: diremos arrelde, metical, azaque, en lugar de ratl, mizqal, zakat; porque el
habla de los andalusies descansa en los buenos diccionarios y hace rato que quiere
volver a la palestra. Otros términos no tienen versién castellana, o no la conoce el
traductor, de modo que se expresan con adaptaciones fonéticas con mayor o menor
fortuna.

Jaffar Ali
Buenos Aires
Muhérram de 1421



Introducciéon

"Obedeced al Sultan respecto de siete cosas: la acufiacion de dinares y dirhemes; la
tijacion de pesas y medidas; los dictdimenes legales; el Hayy; la Yum'ah, los dos 'Id
y el Yihad". At Tustari!

El oro esta regresando. Muchos pensadores independientes de todo el mundo
estan haciendo un llamado para que regrese y devuelva el prestigio a nuestro
circulante y debemos hacerlo simplemente restaurando la libertad de eleccion de la
gente. A medida que la cantidad de papel moneda en circulaciéon se ha
incrementado en la dltima década hasta alcanzar proporciones gigantescas,
alcanzando guarismos dificiles de comparar con fenémenos terrenales, codo a codo
han crecido en la misma medida la presiéon impositiva, el desempleo, la pobreza y
el crimen. Es el sistema artificial del papel moneda en manos de los banqueros y
politicos el que ha contribuido principalmente a nuestras miserias econémicas del
presente.

"Las instituciones bancarias son mas peligrosas para nuestra libertad que los
ejércitos enemigos... La creaciéon de dinero debe ser quitada de las manos de los
bancos", dijo Thomas Jefferson.

La inflacién no puede ser presentada seriamente como una mera cuestion de
contabilidad nacional como si estuviera exenta de consecuencias sociales y
morales. Si nos vemos forzados a usar un medio de intercambio en particular y al
mismo tiempo este medio estd sujeto a devaluacién permanente por las varias
causas de la inflacién, estamos siendo estafados. En el mejor de los casos, estamos
siendo injustamente gravados por un impuesto, y en el peor somos robados
legalmente.

Con el fin de que el valor del circulante no pueda ser alterado por decreto y esté lo
menos sujeto a fluctuaciones que sea posible, la libertad de elegir el oro y la plata
debe regresar nuevamente al mundo civilizado, y ningtin papel moneda deberia
existir salvo como lo que fue originalmente; esto es, un contrato privado limitado
no susceptible de devengar intereses y en consecuencia fuera de la circulacion
indiscriminada.

La idea del dinero crédito

El crédito tiene una gran funcién en la sociedad, pero no, como mucha gente
parece suponer, un poder magico. No puede crear algo a partir de la nada. Parece
extraflo que sea necesario puntualizarlo, pero a menudo lo representado, lo
percibido, parece superar a lo que sucede en realidad, los hechos. Asi es como el
crédito ha sido presentado demasiado a menudo como la piedra filosofal capaz de
curar todos los males econémicos de la sociedad. Seria una gran perspectiva si los



gobiernos pudieran pagar sus deudas externas, sufragar el gasto publico sin
presion fiscal y, finalmente, enriquecer a toda la comunidad con sélo imprimir
unos retratos en trocitos de papel. Pero crear més dinero no enriquece a la gente,
s6lo disminuye el precio del numerario mientras da una tremenda ventaja a
aquellos que tienen el privilegio de crear el dinero extra.

Aunque el crédito normal entre la gente no es mas que una transferencia de dinero
de una mano a otra, el crédito bancario actual, la forma méas coman de crédito, es
mas complicada que eso.

Al principio, la gente era tentada para depositar su oro (u otro dinero - mercancia)
en algin lugar y a usar dinero substituto (billetes de banco o cuentas corrientes)
para sus transacciones diarias. Luego los bancos buscaban la ganancia prestando a
nuevos clientes dinero substituto, respaldado por sus existencias de dinero
mercancia. Finalmente, las reservas de los bancos cubrieron sélo una pequena
fraccién de sus obligaciones. La mayoria de la gente posee dinero substituto que no
puede, en suma, ser rescatado.

Los bancos no prestan el dinero depositado en ellos, como se cree popularmente.
Cada préstamo o giro en descubierto bancario es la creacién de nuevo dinero
(crédito) que se agrega a las existencias de dinero en la comunidad. Cuando un
banco presta, crea crédito. La relacion "efectivo - crédito" necesaria para que un
banco funcione varia de un 5 a un 10 % incluyendo sus reservas en otros bancos,
segun el pais. Esto significa que un banco puede crear crédito "de la nada" hasta 20
veces mas que la cantidad de dinero en efectivo depositada en él. Mas del 95 % de
todo ese dinero en circulaciéon estd compuesto de cheques bancarios. No es, por
consiguiente, exacto decir que los gobiernos crean la inflacién; sélo la regulan, o
intentan regularla; pero la creaciéon de crédito (y la mayor parte del dinero es
crédito) es hecha por los bancos.

La gente que se opone a la banca sostiene que dicho régimen es intrinsecamente un
fraude y que produce inestabilidad y desequilibrio en toda la economia. La idea de
un sistema de "reserva fraccional" o "encaje", que trata de prevenir el caos, de
hecho ha garantizado y legitimado que bancos privados emitieran demasiado
dinero substituto y depdsitos, causando inflacion. El gobierno vio su obligacién de
hacerse cargo con el objeto de prevenir "corridas" de crisis de confianza con retiros
masivos de fondos. Surgieron los bancos centrales, con el don del monopolio en
materia de billetes de banco y amplios poderes reguladores.

Exigiendo a los bancos que mantuvieran reservas contra cierta proporciéon de sus
depdsitos, el banco central asume el control total de la existencia de dinero.



Usualmente los gobiernos ofrecen luego "protecciéon", concediendo la garantia de
los depositos y exigiendo a los bancos centrales que acttien como "prestamistas de
altima instancia".

Asi es como los billetes que identificamos como efectivo son en si mismos crédito,
0 sea pagarés no rescatables cuyo valor es establecido por el gobierno.

Por supuesto, un pagaré no rescatable no puede ser crédito, porque esto es una
autocontradiccion. Por lo tanto, nuestro "efectivo" nace de una defraudacion
basada en el incumplimiento del contrato de los pagarés gubernamentales.

En este punto, la inflacion se torna un elemento ordinario de la economia,
independientemente del robo heredado implicito en el sistema. Los bancos reinan
sobre nuestro dinero al costo de la libertad individual.

El dinero estd atrapado dentro del sistema bancario; es decir, el dinero no tiene
otro lugar adonde ir. Tarde o temprano el dinero proveniente de un depdsito
bancario termina en otro depdsito bancario. Una persona prudente mantiene su
capital en el banco para ponerlo a salvo de la inflaciéon obteniendo algunos
intereses ofrecidos por el banco si es depositado en él. Todas las pequefas
cantidades que estaban siendo devaluadas, ahora son acumuladas en manos del
banquero. El banquero, ensefiado por la experiencia acerca de qué proporcion del
depdsito sera retirada en un lapso dado y sabiendo que si un depositante retira
mas que el promedio otro retirara menos, puede prestar (es decir crear mas
depdsitos bancarios) mucho mas alla que sus existencias de efectivo.

El injusto sistema da tremendas ventajas a los bancos, los cuales se convierten en
administradores no deseados de nuestro dinero, mientras nos condenan a sufrir los
efectos permanentes de la inflaciéon. Es necesario un fin de este sistema y una
nueva voz esta emergiendo.

El regreso del oro y el caso del Islam

Como dijimos al comienzo, el mundo esta decidido a restaurar el oro como medio
universal de intercambio. Existe una fuerte voz en los Estados Unidos y Europa
que clama por privatizar el dinero como medio de restaurar la estabilidad de
precios, pero no tiene toda la verdad en esta materia.

Este nuevo grito de restaurar el oro estd basicamente orientado hacia la
eliminacion de los bancos centrales nacionales. Quieren un mundo con muchos
bancos privados emitiendo billetes y depésitos respaldados en oro (como cheques
de viajero de American Express respaldados en délares norteamericanos). Puesto
que no habria posibilidad de avales del gobierno, cualquier asomo de imprudencia



cometida por un banco causaria que sus clientes lo cambiaran por sus
competidores.

De este modo, los bancos mantendrian la administracion del circulante. Y atn si un
banco intentara expandir su responsabilidad por la emisién de billetes, el sistema
podria cubrirlo. Puesto que sus clientes gastarian el dinero en bienes y servicios,
los billetes serian transferidos a otras personas, la mayoria de las cuales serian
clientes de bancos. Estos bancos regresarian los billetes al primer banco y
reclamarian su pago en oro. El primer banco perderia reservas y se veria forzado a
poner coto a sus préstamos. Y con el fin de mantener una perfecta disciplina de
mercado, alegan, seria necesario para los bancos privados respaldar su circulante
con el 100 % de reservas. En otras palabras, mientras que los bancos de hoy
prometen rescatar billetes y depodsitos a la vista, carecen en los hechos de las
reservas necesarias para responder mdas que a una fraccion de los posibles
reclamos, siendo asi responsables de un "robo implicito". Las nuevas regulaciones
obligarian a los bancos a emitir dinero en cantidad idéntica a sus existencias de
oro, "uno por uno". Algunos bancos podrian atn quebrar, pero no ocurririan
"corridas" desestabilizadoras. Tampoco la competencia entre bancos llevaria a la
sobreemision de billetes. La cantidad total de dinero en circulacién podria
incrementarse lentamente sélo en la medida en que lo permitieran las minas de
oro.

Esta nueva voz, aunque captura correctamente la naturaleza del dinero emitido
por los bancos, ignora sin embargo una cuestion fundamental, que es el interés del
dinero. Es crucial en este punto presentar un caso islamico que arrojara luz sobre
estas cuestiones de acuerdo con el Derecho Islamico. Sus rasgos esenciales son
bosquejados aqui. En el Islam, el dinero no puede ser rentado o gravado con
intereses. El nuevo desafio que surge del propio Derecho Islamico es: ;por qué
necesitamos bancos? La eliminacién de estas instituciones usurarias es nuestra
principal tarea para el préximo siglo. Es necesario que los bancos sean eliminados
y que nuevas instituciones surjan para reemplazar algunos de los servicios que son
aceptables, como la custodia de dinero contra el peligro de robo o transferir y
transportar dinero de un lugar a otro. Las nuevas instituciones no podran expandir
el dinero que guardan, ni cargar intereses sobre eventuales préstamos,
elimindndose asi el deseo de prestar dinero en primer lugar.

Solo si las restricciones para emitir dinero son consideradas junto con la
prohibicion del interés podremos ofrecer soluciones a nuestra comunidad isldmica
y al mundo. Para hacerlo, no necesitamos bancos. Esto es lo particularmente malo
en la idea de una banca islamica. Son peores que los bancos ordinarios, porque han
impedido a los musulmanes ofrecer una verdadera respuesta a sus problemas de
hoy.



El siguiente texto expone los lineamientos para una comprensiéon del concepto de
dinero, dinero substituto y deuda, de acuerdo con el Derecho Islamico. Substitutos
de crédito para el dinero.

El dinero generado por el crédito afecta a todo el mundo. Las transacciones en
crédito, aunque no requieren dinero en efectivo, se suman sin embargo a la
cantidad total de dinero y en consecuencia inciden sobre los precios.

Todos estos substitutos existian cuando las monedas de oro y plata eran el
principal medio de intercambio. Algunos de ellos devinieron tan poderosos que
reemplazaron en su totalidad el uso del metalico. Debemos comprender la
naturaleza de estos substitutos, lo que nos permitira discriminar entre lo malo y lo
bueno para la sociedad, o sea entre el uso justo y 1til del crédito y su uso abusivo y
pernicioso.

(Cuales eran y cuéles son hoy estos substitutos que no requieren efectivo?

La primera y mas bésica forma de substitucion de dinero es el libro de créditos o
depositos en cuenta: supongamos que A y B son comerciantes (como los
prestamistas de profesion son Illamados impropiamente), que realizan
transacciones entre ellos como vendedores y compradores. A compra a crédito a B;
B hace lo mismo con A. A fin de afio, la suma de las deudas de A hacia B es
comparada con la suma de deudas de B hacia A, y es determinado de qué lado el
balance resulta deudor. Este balance, que debe necesariamente ser menor que la
suma de las transacciones, es todo lo que se paga en dinero en efectivo; y tal vez no
es siquiera pagado, sino transportado a la cuenta del afio siguiente. Un pago tinico
de cien libras puede de este modo ser suficiente para liquidar una larga serie de
operaciones, algunas de ellas por valor de varios miles.

En segundo lugar, esta operacion basica de crédito puede ser llevada a otro nivel
de complejidad para evitar el uso de dinero en efectivo a través de letras de
cambio. Las deudas de A hacia B pueden ser pagadas sin la intervencién de dinero,
aun cuando no haya deudas reciprocas de B hacia A. A puede dar satisfacciéon a B
extendiéndole un instrumento escrito, llamado letra de cambio, que es, de hecho,
una deuda que le debe un tercero, C. Esto es hecho comodamente por medio de
una orden transferible por un acreedor respecto de su deudor y, cuando es
aceptada por el deudor, es decir autenticada por su firma, se convierte en un
certificado de deuda.

Las letras de cambio fueron introducidas al principio para evitar el costo y riesgo
de transportar metales preciosos de un lugar a otro. Supongamos que hay en
Londres tres fabricantes que venden sus articulos a diez tenderos de Estambul, que
los venden como minoristas, y que hay en Estambul diez fabricantes de otro
producto, que lo venden a diez tenderos de Londres. No deberia ser necesario para



los diez tenderos de Londres enviar anualmente a Estambul monedas de oro para
pagar a los fabricantes, ni para los diez tenderos de Estambul enviar anualmente
tantas monedas de oro a Londres. S6lo seria necesario para ellos entregar el dinero
en cuestion, dando a cambio una letra que deberia certificar su recepcién, y que
deberia también dirigir el dinero, que se encontraria en manos de sus deudores
enLondres, a ser pagado a los fabricantes de Londres, de modo de cancelar la
deuda en Londres del mismo modo que en Estambul. El costo y el riesgo de toda
transmision de dinero seria asi ahorrado. Las cartas ordenando la transferencia de
la deuda son llamadas letras de cambio. Son documentos por medio de los cuales
la deuda de una persona es intercambiada por la deuda de otra; y tal vez la deuda
que es debida en un lugar por la que es debida en otro.

Las letras de cambio fueron encontradas convenientes como medio de pago de
deudas en lugares distantes sin el costo de transportar metales preciosos; su uso
fue grandemente extendido luego por motivos diferentes. En todo negocio es
habitual dar un cierto lapso de crédito por los bienes comprados: tres meses, seis
meses, un afio, incluso dos afios, de acuerdo con la conveniencia o costumbre de
ese negocio en particular. Un distribuidor que ha vendido bienes por los cuales
serd pagado en seis meses, pero que desea recibir el pago mds pronto, extiende un
documento a su deudor pagable en seis meses, y descuenta el documento ante un
banquero u otro prestamista. Esto es, le transfiere el documento y recibe el importe
menos los intereses por el tiempo que aun resta. Fue una de las principales
funciones de las letras de cambio servir como medios por los cuales una deuda
debida a una persona podia asi ser apta para obtener crédito de otra.

Su practicidad llevo a la frecuente creaciéon de letras de cambio no fundada en
deuda alguna previamente debida al librador de la letra por la persona sobre quien
era librada. Fueron llamadas letras de acomodo y a veces, con un tinte de
desaprobacioén, letras ficticias. Su funcién era idéntica a la de las letras reales: A,
queriendo 50 libras, solicitaba a B que aceptara una letra o documento librada a
dos meses, la cual B, en consecuencia, debia pagar ante su presentacién; se
entiende, sin embargo, que A se encargard de cancelar la letra él mismo, o de
proveer a B con los medios de pagarla. A obtiene fondos para la letra sobre el
crédito conjunto de las dos partes. A cumple su promesa de pagarla cuando es
debido, y asi concluye la transacciéon. No es improbable sin embargo que este
servicio prestado por B a A sea tarde o temprano retribuido por medio de analoga
aceptacion de una letra sobre A, emitida y descontada para conveniencia de B.

Se entendia comtinmente que en tanto la letra representara una transaccién o
mercaderia real, tendria un propésito legitimo. Pero una sombra aparecia cuando
las letras se originaban sin que una transaccién genuina o movimiento de
mercaderias tuviera lugar. El argumento implicaba de algin modo que el crédito,
cuando era generado por la propiedad real, era legitimo y cuando no habia



propiedad no lo era. Este punto de vista difiere atin esencialmente del Derecho
Islamico como veremos, pero ofrece una idea general de lo que era entendido como
bueno o malo respecto de la creacién del crédito.

Debemos hacer notar brevemente en este punto que el Mensajero de Allah, estén
con Fl la paz y bendicién de Allah, dijo (segtn lo registra "Al Muwatta" del Imam
Malik): "La dilacién en el pago por parte de un hombre rico es injusticia". Por
consiguiente, debemos tener en cuenta que aunque el crédito tiene lugar en un
contrato islamico, hacer de él un uso innecesario y abusivo, atn si se posee la
riqueza para devolverlo, escapa de su propodsito natural y se convierte en una
forma de adquirir ventaja desleal sobre otros.

Es importante comprender que una letra de cambio, cuando es meramente
descontada y mantenida por el descontante hasta el vencimiento, no cumple la
funcién ni hace las veces del dinero, sino que es en si misma comprada y vendida
por dinero. Sin embargo, cuando la letra librada sobre una persona es pagada a
otra (o incluso a la misma persona) con el fin de cancelar una deuda o reclamo
pecuniario, hace algo para lo cual, si la letra no existiera, seria necesario dinero.

Cumple la funcién del dinero en efectivo. Este es un uso para el cual la letra de
cambio fue a menudo utilizada. No sélo evita el uso del dinero real; también ocupa
su lugar en muchos casos.

Imaginemos que un granjero en el campo, para cancelar una deuda de 50 libras con
su almacenero vecino, le da una letra por esa suma librada sobre su agente en
Londres por granos vendidos en la metrépolis; y que el almacenero transmite la
letra, luego de endosarla, a un panadero vecino, en cancelacién de una pequena
deuda; y que el panadero la envia, nuevamente endosada, a un comerciante
alemén, y que el comerciante alemén la remite luego al banquero de su pais, que
también la endosa y la da una vez mas a circulacién. La letra en este caso habra
hecho efectivos cinco pagos, exactamente como si fuera un billete de 50 libras. Una
multitud de letras se pasaban entre los comerciantes de la manera descripta y
evidentemente constituyeron de facto una parte del circulante de la nacién.

Una tercera forma, mucho mas abstracta, en la cual el crédito era empleado como
substituto para los metales preciosos era el pagaré. Un pagaré es un documento
por parte de una persona prometiendo pagar la misma suma. La diferencia entre
un pagaré y una letra de cambio librada sobre cualquiera y aceptada por él es que
aquél comunmente no devenga intereses y ésta si, y que aquél es pagadero a la
vista, mientras que ésta es exigible solo luego de cierto lapso de tiempo 2 . Pero es
principalmente en forma de pagarés que se ha convertido en el mundo occidental
en ocupacion especifica la de emitir tales substitutos del dinero. Los traficantes de



dinero querian, como otros traficantes, expandir sus operaciones més alla de lo que
les permitian sus medios.

Deseaban prestar no tan sélo su capital sino su crédito, y no sélo la porcién de su
crédito consistente en fondos realmente depositados en sus cuentas, sino su poder
de obtener crédito del publico en general, hasta que pensaron que podian utilizarlo
con seguridad. Esto fue hecho de un modo muy conveniente prestando sus propios
pagarés, pagaderos al portador a su presentacién, aceptandolos el solicitante como
igual cantidad de dinero, puesto que el crédito del prestamista hace que otras
personas lo reciban de buen grado con el mismo fundamento, en compras u otros
pagos. Estos documentos cumplen todas las funciones del efectivo, y tornan
innecesaria una cantidad equivalente de dinero que estaba previamente en
circulacién. Sin embargo, ya que los documentos son pagaderos a la vista, el
emisor debe, bajo pena de bancarrota, conservar tanto dinero como sea necesario
para permitirle cumplir con cualquiera de estos reclamos que se espere pueda
ocurrir, dentro del tiempo necesario para abastecerse de mas.

La prudencia exige también que no deberia emitir documentos mas alla del monto
que, segun la experiencia le ensefia, pueden permanecer en circulacién sin ser
presentados al pago.

Aun hoy en Escocia es posible ver bancos privados librando sus propios pagarés,
que son luego usados corrientemente entre la gente.

La conveniencia de "acufiar crédito" fue pronto descubierta por los gobiernos, que
emitieron sus propios pagarés en pago de sus gastos; un recurso muy util por
cuanto era la tinica manera en que podian tomar dinero prestado sin pagar
intereses, siendo sus promesas de pago a la vista, a juicio de los portadores,
equivalentes a dinero contante. Los gobiernos, incapaces de contener sus propios
déficit en expansion, crearon luego el dinero de curso legal. La ley de curso legal
obligatorio estableci6 que todo dinero emitido por la autoridad de emisiéon debia
ser aceptado forzosamente en pago de cualquier deuda. El dinero de curso legal
aboli6 el derecho contractual que garantizaba la libertad de la gente de elegir e
impuso a los ciudadanos una divisa artificial con un "valor legal" establecido por el
gobierno.

Una cuarta forma de crear crédito que cumpliera los fines del dinero en efectivo
consistia en hacer pagos con cheques. La costumbre de mantener en manos de un
banquero las reservas de efectivo para el uso inmediato o para hacer frente a
contingencias y hacer todos los pagos, salvo los mas pequefios, por medio de
6rdenes bancarias, es hoy la mas comun forma de pago. Si la persona que pagay la
que recibe tienen su dinero en el mismo banco, el pago tiene lugar sin intervencién
de dinero por la mera transferencia del importe en los libros del banquero, del



crédito del pagador al crédito del receptor. Si todas las personas de Londres
tuvieran su efectivo en el mismo banco e hicieran todos sus pagos por medio de
cheques, no haria falta ni seria usado dinero en ninguna transaccién que
comenzara y terminara en Londres. Este limite ideal estd de hecho casi alcanzado
pues todos los bancos de hoy, a través de la intervencién del banco de clearing o
compensacion, funcionan como su fueran un Unico establecimiento virtual. Es
principalmente en la transaccién minorista entre distribuidores y consumidores y
en el pago de algunos jornales que el efectivo es usado, y cuando los importes son
pequenos.

Todos los bancos envian a la caja compensadora o de clearing todos los cheques
librados contra otros bancos que han recibido durante la jornada. Son cambiados
por sus propios cheques que han llegado a manos de otros banqueros, siendo sélo
el remanente pagado en dinero, o més bien en nuevos créditos de corto plazo. A
través de este dispositivo, todas las transacciones comerciales de la ciudad de
Londres durante ese dia, que alcanzan a miles de millones de libras, son liquidadas
por pagos mucho menores. Este procedimiento garantiza al banquero que puede
prestar dinero en cheques a sus clientes por mas de los que tiene en efectivo, con la
garantia de que no habra desabastecimiento de efectivo en absoluto.

Ahora que nos hemos formado una idea general de los modos en que el crédito
esta disponible como substituto del dinero, debemos considerar de qué manera el
uso de estos substitutos afecta el valor de los productos y también debemos saber
quiénes son los beneficiarios y quiénes los perdedores en dicho sistema.

La influencia en los precios

El precio promedio de los articulos estd determinado por el costo de produccién o
de obtencién de metales preciosos. Un dinar o un dirhem 3 serd a largo plazo
cambiado por tanta cantidad de otros articulos como pueda ser producida o
importada a su mismo costo. Pero por otra parte una orden, pagaré o documento
pagaderos a la vista por un dinar, si el crédito del otorgante esta intacto, vale ni
mas ni menos que el propio oro.

Otra causa de fluctuacion es la cantidad de dinero en circulacion. A igualdad de las
demadas condiciones, un aumento del total de dinero en circulacién aumenta los
precios y una disminucién los reduce. Si es puesto en circulacién més dinero que la
cantidad que puede circular a un valor equiparable a su costo de produccion, el
valor del dinero mientras persista el exceso permanecerd por debajo del costo
promedio de produccién, lo cual naturalmente detendra la nueva produccién y
mantendra los precios en general por sobre la tasa natural.



Pero la introduccién de cosas tales como los billetes, las cartas de crédito y los
cheques, que pueden circular como el oro o la plata y cumpliran las funciones del
dinero, afectaran el valor del oro y la plata.

Supongamos que, a la espera de que algun articulo aumente de precio, un
comerciante resuelva no sélo invertir en él todo su dinero en efectivo sino tomar
crédito de los productores e importadores; tanto como su respaldo a juicio de
dichos acreedores le permita obtener. Todos pueden ver que actuando asi produce
un efecto en el precio mayor que si limita sus compras al dinero que tiene en mano
en realidad. Crea una demanda del articulo por el total de su dinero y crédito
sumados, y aumenta el precio en relacién proporcional a ambos. Y este efecto es
producido aunque ninguno de los instrumentos escritos llamados substitutos del
circulante ha sido generado, y aunque la transaccién no podra alumbrar ninguna
letra de cambio ni la emisién de un solo billete. El comprador, en vez de tomar una
mera cuenta corriente, podria haber otorgado un documento por el importe, o
podria haber pagado por los bienes con billetes tomados en préstamo a un
banquero con ese fin, haciendo asi la compra no con el crédito que tiene con el
vendedor, sino con el crédito del vendedor con el banquero y con su propio crédito
frente al banquero. De haberlo hecho, habria producido un efecto en el precio tan
grande como el de la compra de la misma cantidad por medio de una cuenta
corriente, pero no un efecto mayor.

El crédito mismo, no la forma y modalidad en las que es otorgado, es la causa
eficiente.

El crédito ya expandido al méximo en forma de cuenta corriente podria ser
susceptible de una gran extension adicional por medio de documentos, y de una
aun mayor extension por medio de billetes de banco. Lo primero, porque cada
minorista, ademas de su propio crédito, podria crear mayor poder adquisitivo a
partir de los créditos que él mismo otorg6 a otros; lo segundo, porque el crédito del
banquero con el publico es en general acufiado como documentos, y asi como el
oro en bruto que es acufiado en monedas para hacerlo portétil y divisible, tiene
tanto poder adquisitivo agregado en las manos de los sucesivos portadores a aquel
que puede derivar de su propio crédito.

Para decirlo de otro modo: un solo forzamiento del poder de crédito en la forma de
cuenta corriente es sélo el fundamento de una tnica adquisicién; pero si es
otorgado un documento, esa misma porcién de crédito puede servir para tantas
adquisiciones como el ntimero de veces que el documento cambia de mano;
mientras que todo billete de banco emitido brinda al crédito del banco el poder
adquisitivo por ese total en las manos de todos los sucesivos portadores, sin
perjuicio del poder de ellos para efectuar compras con sus propios créditos. Es
decir que, en un estado de cosas de uso extendido del crédito, no es de esperar que



los precios aumenten mads si las compras especulativas son hechas con billetes de
banco que cuando son hechas con documentos, y cuando son hechas con
documentos que cuando son hechas con cuentas corrientes.

El crédito, en resumen, tiene exactamente el mismo poder adquisitivo que el
dinero. Asi como el dinero incide sobre los precios no sélo en proporciéon a su
cantidad, sino a su cantidad multiplicada por el namero de veces que cambia de
manos, asi también lo hace el crédito; y el crédito transferible de mano en mano es
en dicha proporcién mas potente que el crédito que sélo realiza una operacion 4 .

Ahora tenemos todos los elementos para emitir un primer juicio. Cuanto mas
poderoso se torna un crédito, mas peligroso es para la estabilidad intrinseca del
mercado, pues existe un punto en el que el crédito se convierte en un impuesto
sobre todos los tenedores de dinero por medio del aumento artificial de los precios
que el crédito puede generar por si mismo. Ese poder del crédito aumenta a
medida que aumenta su capacidad de ser transferido de mano en mano, y eso
depende enteramente de la definicién del crédito: cuanto més abstracto y alejado
del intercambio real, mas transferible se vuelve. En este punto es esencial recordar
el proposito original del endeudamiento, el cual es registrar la intencién de pagar
una cierta cantidad en un cierto tiempo a cierta persona. Lo primero que debe
separarse del contrato es su transferibilidad, como en el caso de la carta de crédito.

En el caso del documento, el pago, aunque debido a alguien, puede ser transferido
a otro. El siguiente nivel de abstracciéon es cuando se hace pagadero al portador.

El siguiente es hacerlo pagadero, no a un dia determinado, sino a la vista, y es esto
lo que es un pagaré. Y finalmente se torna pagadero al portador, a la vista y sin
definicién de lo que debe ser pagado; este es el pagaré moderno no convertible 5 .
Para recobrar su prestigio es necesario reconsiderar los limites de la
transferibilidad de las deudas y a este respecto el Derecho Isldmico tiene una
definicién precisa de lo permitido y lo no permitido. La estudiaremos luego.

Los perdedores

"No hay modo de que un aumento general y permanente de los precios, o en otras
palabras la depreciacién de la moneda, pueda beneficiar a alguien, salvo a costa de
alguien mas. La substitucién del papel por el metalico es un logro nacional;
cualquier aumento mayor del papel més alla de este no es mas que una forma de
pillaje" (John Stuart Mill).

Una emisién de documentos es un logro evidente para los emisores quienes, hasta
que los documentos son presentados al pago, obtienen el uso de ellos como si
fueran verdadero capital. A medida que el dinero creado es agregado al dinero de



la comunidad, todos los tenedores de efectivo pierden, por medio de la
depreciacion de su valor, el equivalente exacto de lo que los libradores ganan. Un
impuesto es virtualmente gravado sobre ellos para beneficio del librador. Algunas
ganancias son hechas por los productores y distribuidores que, por medio de la
emision incrementada, son beneficiados por créditos. La suya sin embargo no es
una ganancia adicional sino una porcién de lo que es cosechado por el librador a
costa de todos los poseedores de dinero.

Pero ademas del beneficio cosechado por los libradores, o por otros a través de
ellos (sus clientes), a costa del publico en general, existe otra ganancia obtenida por
una clase mas amplia: aquellos sujetos al pago de obligaciones pecuniarias fijas
(como los salarios). Todas esas personas son liberadas, por medio de la
depreciacion del circulante, de una porciéon del peso de sus deudas y otros
compromisos; en otras palabras, parte de la propiedad de sus acreedores les es
transferida gratuitamente. Visto de un modo superficial, podria imaginarse que
esto es una ventaja para la industria, puesto que las clases productivas son
generalmente tomadoras de crédito, y generalmente tienen grandes deudas con
prestamistas y proveedores y obligaciones fijas para con sus trabajadores, mas los
impuestos. Es solo asi que un aumento general de los precios puede ser fuente de
beneficio para productores y distribuidores, disminuyendo la presién sobre sus
costos fijos. Y esto podria ser contabilizado como ventaja, si la integridad y buena
fe no fuera de importancia para el mundo y en particular para la industria y el
comercio.

Una falacia corriente de la cual los defensores del circulante inconvertible derivan
apoyo es que un incremento del circulante acelera la industria.

Esta idea fue puesta a flote por Hume, en su Ensayo sobre el dinero, y ha tenido
muchos devotos adherentes desde entonces: "Dicen que un aumento de los precios
producido por un incremento del circulante estimula a todo productor hasta sus
maximos esfuerzos, y lleva todo el capital y el trabajo del pais hacia el pleno
empleo; y que esto sucede invariablemente todos los periodos de aumento de
precios, cuando el aumento lo es en escala suficientemente grande". Esta
afirmacion estd basada en la esperanza de obtener mdas productos en general, mas
riqueza real a cambio del fruto del trabajo, y no meramente mas trozos de papel.

Esta esperanza, sin embargo, debe de haber sido desengafiada, segtun los propios
términos de la suposicién, ya que desde entonces, mientras se suponia que todos
los precios iban a aumentar igualitariamente, nadie fue realmente mejor pagado
por sus bienes que antes.

Puesto que los precios no aumentan simultdneamente todos a la vez, habré otra
serie de ganadores que cosechardn su beneficio siendo los primeros compradores



antes del aumento de los precios. Parece obvio sin embargo que por cada persona
que gana asi mas de lo usual, existe algtin otro que gana menos. El perdedor sera el
vendedor de los productos que tardan en aumentar, que en la hipétesis liquida sus
bienes al precio viejo con compradores que ya se han beneficiado por el nuevo.
Este vendedor ha obtenido por su producto sélo la cantidad acostumbrada de
dinero, mientras que hay ya algunas cosas que ese dinero no comprard en la
cantidad que antes. Si entonces el vendedor sabe lo que estd ocurriendo,
aumentara sus precios, y luego el comprador no obtendré la ganancia, lo cual se
supone estimulard su industria.

Si, por otra parte, el circulante no pudiera ser incrementado a voluntad por encima
del producto agregado del pais, los precios generales serian objeto de una
disminucién relativa. Esta situaciéon de precios més bajos no causaria empero
pérdida al productor porque, aunque recibird menos dinero, el importe sera
reducido en todos los gastos, sean productivos o personales, exactamente tanto
como la mayor cantidad ganada antes. La diferencia real sera en la mayor
incidencia en los pagos fijos en dinero para aquellos que deben pagarlos,
tipicamente los empleadores, pero habra un extra para los trabajadores que reciben
un salario fijo.

Otra fraccion de perdedores son los tenedores extranjeros de efectivo en
devaluacion. Si los comerciantes y productores extranjeros son tentados a cambiar
su oro o mercaderia por una cantidad de billetes mayor a la que de otro habrian
esperado, al cubrir la insolvencia de los libradores se transforman en soportes
pasivos del esquema que beneficia a los libradores a costa de los tenedores de
circulante.

El Derecho Islamico de deudas

El Derecho Islamico establece ciertas restricciones en la creacién y transferencia de
crédito. El intento de diferir el pago en ciertas operaciones es considerado usura o
riba, que es un crimen en el Islam peor que el robo o el adulterio. Esta fuerte
prohibicion contra la usura establece un limite a la creacién de crédito, previniendo
desde el comienzo su abuso. Esta posicion debe ser comparada con la falta de
limitaciones establecida respecto de la creacion y transferencia de crédito en el
moderno mundo econémico. No hay duda de que el capitalismo moderno no seria
lo que es hoy si no fuera por la extraordinaria capacidad de generar crédito por
medio de sus instituciones financieras. El crédito es todo en el capitalismo: su
dinero es crédito, sus mercados operan a crédito, su crédito es crédito sobre
crédito.



Esta falta de limitaciones ha resultado en el extraordinario aumento de una
economia especulativa. Esta economia especulativa opera mas alla de las fronteras
del dinero fisico y las mercaderias fisicas, pero afecta pese a todo el valor del
circulante y las mercaderias. Cualquier intento exitoso de refrenar el poder de la
especulaciéon usuraria en la economia necesitard retrotraerse a los fundamentos,
esto es reintroducir limitaciones en la creacion y transferencia de crédito.

Esta seccion del Derecho Islamico ha sido ignorada por décadas. Los académicos
modernos, en un intento de ‘'islamizar" el capitalismo, lo han ignorado
completamente, o a veces, mucho peor, lo han manipulado con el objeto de
justificar sus opiniones. No hay lugar para un banco islamico en el Derecho
Islamico. Pero en el intento desesperado de justificar la banca isldmica -de
justificar lo imposible- los académicos modernos han reinterpretado aquellos
aspectos del Derecho concernientes a estos asuntos. No han hecho mas que hacer
aceptable lo que esté4 prohibido.

Transferencia de deudas en el Derecho Islamico

Cuando las deudas son ofrecidas fuera del campo de las dos partes involucradas,
se convierten en substitutos del dinero. La transferencia de una deuda a una
tercera parte estd regulada en el Derecho Islamico. Puede ser legal o fraudulenta, y
por lo tanto prohibida. En ciertas ocasiones una deuda, que es el registro de un
acuerdo de pagar un cierto importe en un plazo, es usada para generar ganancias
ilicitas. En general, las deudas en el Islam estdn limitadas a ser deudas y nada mas.
En otras palabras, las deudas estan concebidas para ser cumplidas como se indica
en el contrato, y si son transferidas esto es hecho por medio de las cancelacion del
viejo contrato y la escritura de un nuevo.

La creacion de la deuda esta limitada a un caso particular y a una persona
particular, y no puede ser generalizada. Esta limitada sélo a aquellos que por
cualquier razén no poseen efectivo en ese momento, pero se considera injusta si,
por ejemplo, un rico abusa de ella:

"Yahya me relato, segin Malik, segin Abu-z-Zinad, segin al-A'raj, segin Abu
Hurairah, que el Mensajero de Allah, sean con El la paz y bendicién de Allah, dijo:
'la dilacién del pago por parte de un rico es injusticia, pero cuando uno de vosotros
es remitido para que un hombre solvente pague, dejadle que acepte la remision'.

(Al Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 84).

Esta limitado a casos particulares, pero no para todos en general:
"Malik me relat6 segin Musa ibn Maysara que oy6 a un hombre decir a Sa'id ibn al
Musayyab: 'yo soy hombre que vende a cambio de una deuda'. Sa'id dijo: 'no



vendas excepto a cambio de lo que llevas directamente a tu camello". (Al Muwatta,
Libro de las transacciones comerciales, 85).

"Dijo Maélik: 'pagar por anticipado por algo que esta en mano sélo es bueno cuando
el comprador toma posesion de aquello por lo que ha pagado tan pronto como
entrega el oro, ya se trate de un esclavo, camello, casa, o, en el caso de los détiles,
comienza a recogerlos cuando ha pagado el dinero. No es bueno que haya
aplazamiento o crédito en tal transaccién".

"Dijo Malik: 'un ejemplo que ilustra lo que estd desaprobado en esta situacion es
que, por ejemplo, un hombre pueda decir que desea pagar a alguien por
adelantado por el uso de su camello en el Hajj, y falte atn algin tiempo para el
Hajj, o que pueda decir algo similar acerca de un esclavo o casa". (Al Muwatta,
Libro de las transacciones comerciales, 26).

Y la transferencia de deudas esta también limitada dentro de su uso espontédneo y
normal.

El caso de una deuda por una deuda
Una deuda por una deuda significa que alguien intercambia una deuda que se le
debe por otra que debe ser pagada por él.

Una deuda no puede ser usada como medio de intercambio, porque su uso
transformard todas las transacciones a plazo, que son halal, en algo haram.

"Dice Mélik: 'si alguien anticipa oro o plata a cambio de determinados animales o
bienes que son entregados antes o después de la fecha, no hay dafio en que el
comprador venda esos bienes al vendedor a cambio de otros bienes a ser tomados
inmediatamente y no a plazo, sin importar cudl sea la cantidad de esos bienes,
salvo en el caso de los alimentos porque no es halal vender alimentos antes de
tener la completa posesion de ellos. El comprador puede vender esos bienes a
alguien distinto de la persona de quien los adquiri6é a cambio de oro o plata u otros
bienes. Toma posesion de ellos y no lo aplaza, porque si lo aplaza es desagradable
y se entra en una transaccioén no aprobada de plazo contra plazo.

El plazo contra plazo es vender deudas debidas por un hombre a cambio de
deudas debidas por otro hombre" (Al Muwatta, Libro de las transacciones
comerciales, 79).

"Malik dijo: 'No hay inconveniente en todo aquello que es tomado tal como est4,
como la leche fresca y los datiles cosechados frescos, que el comprador puede
tomar diariamente. Si el suministro se interrumpe antes de que el comprador tenga



aquello por lo que ha pagado, el vendedor le devuelve la porcién de oro que se le
debe, o de otro modo el comprador toma bienes de él hasta el valor de lo que se le
debe y acerca de los cuales existe acuerdo mutuo. El comprador debe permanecer
con el vendedor hasta que los ha tomado. No esta aprobado que el vendedor se
retire porque la transaccion caeria entonces en la categoria prohibida de deuda por
deuda" (Al Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 26).

"Malik dijo: 'el modo de hacer las cosas entre nosotros respecto de alguien que
efectda un anticipo a cambio de comestibles a un precio determinado hasta una
fecha dada, y la fecha llega y encuentra que el vendedor no tiene suficiente de lo
que le ha vendido para concluir la operacién, por lo cual revoca la venta, es que
debe recibir en devoluciéon sélo la exacta cantidad de oro o precio que haya
pagado. No compra ninguna otra cosa del hombre por el mismo precio hasta que
haya recibido lo que pago. Esto por que si toma algo diferente del precio que pago,
o lo cambia por otros bienes distintos de los que ha comprado, estaria vendiendo
comestibles antes de disponer de ellos". (Al Muwatta, Libro de las transacciones
comerciales, 49)

Acerca del comerciar generalmente con recibos (deudas)
El comerciar generalmente con deudas no restringidas a casos particulares, es
usura y es haram.

Zayd ibn Thabit, uno de los Compafieros del Mensajero de Alla, estén con El la paz
y bendicién de Alla, hizo haram el comercio con recibos. Dijo que es usura:

"Yahya me relaté de Malik que oy6 que los recibos eran dados a la gente en
tiempos de Marwan ibn al Hdkam 6 a cambio de productos del mercado en al-Jar.
Compraban y vendian los recibos entre ellos antes de la entrega de los bienes.
Zayd ibn Thabit y uno de los Compafieros del Mensajero de Allah, estén con Fl la
paz y bendiciéon de Allah, fueron donde Marwén ibn al Hakam y le dijeron:
'iMarwén! ;Haces ta que la usura sea halal?' Dijo: 'jAllah me proteja! ;Qué es eso?'.
Dijo: 'Estos son recibos [sukuuk 7 | que la gente compra y vende antes de la
entrega de los bienes'. Marwan envi6 entonces guardias para que los siguieran, los
tomaran de las manos de la gente y los devolvieran a sus propietarios" (Al
Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 44).

Sobre las deudas que representan oro, plata o comestibles
Una deuda que representa oro, plata o comestibles no puede ser comprada o
vendida.



Las deudas que representan productos primarios, como oro, plata o comestibles, lo
cual es como decir dinero, o comida, estan excluidas como medio de intercambio:
no se pueden vender. Justamente estos productos son los que la gente aceptaria
mas probablemente porque son primarios, y en consecuencia demandados
constantemente. Esto es cerrar la puerta a que las deudas se conviertan en medio
de intercambio, puesto que la otra mercaderia (diferente de la que llamamos
primaria), nunca sera aceptada comtinmente como medio de intercambio.

"Umar ibn al Jattab quiso que el oro, la plata y los alimentos no fueran vendidos a
cambio de bienes a ser pagados mas tarde. No quiso que hubiera dilacién o
aplazamiento en ninguna venta de ese tipo, ya sea que involucrara uno solo o
varios productos". (Al Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 38).

"Yahya me relaté segun Malik, segin 'Abdullah ibn Dinar, segin 'Abdullah ibn
'Umar, que el Mensajero de Allah, estén con él la paz y bendiciéon de Allah, dijo: ‘el
que compra alimentos no debe venderlos hasta tomar posesiéon de ellos" (Al
Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 41).

"Malik dijo: 'El Mensajero de Allah, estén con él la bendicién y la paz de Allah,
prohibié la venta de alimentos antes de obtener su entrega' (Al Muwatta, Libro de
las transacciones comerciales, 49).

"Malik dijo: '...el Mensajero de Allah, estén con El la bendicién y la paz de Allah,
dijo: el oro y la plata son usura, excepto de mano en mano" (Al Muwatta, Libro de
las transacciones comerciales, 38).

Sobre la venta de la misma clase de bienes a la misma persona que los debe, a
un precio mayor

Esto esta prohibido.

"Dijo Mélik: 'El modo generalmente aceptado de actuar entre nosotros respecto de
efectuar anticipos a cambio de esclavos, ganado o bienes, es que cuando todo lo
que serd vendido es descripto y se da un anticipo por una fecha y llega el
vencimiento, el comprador no revende nada a la persona de la cual compré por un
precio mayor al del anticipo, antes de tomar completa posesion de aquello por lo
que ha pagado por anticipado. Si lo hace, es usura" (Al Muwatta, Libro de las
transacciones comerciales, 70).

"Dijo al Malik: 'si alguien da en anticipo oro o plata a cambio de animales
determinados o bienes que han de ser entregados antes de una fecha dada, y llega
esa fecha, o si es antes o después de la fecha, no hay inconveniente en que el



comprador venda esos bienes al vendedor por otros bienes a ser entregados
inmediatamente y no a plazo, sin importar a cudnto ascienda el precio de esos
bienes, salvo en el caso de alimentos, porque no es halal vender alimentos antes de
tener la plena posesion de ellos" (Al Muwatta, Libro de las transacciones
comerciales, 70).

Sobre la venta de deudas en las que hay incertidumbre

Esta prohibida. S6lo se puede transferir una deuda en tanto exista clara evidencia
de que el deudor puede pagar y que no estd endeudado mas alld de sus
posibilidades de pago. Las transacciones inciertas estan prohibidas.

Segan la Muwatta, del Imam Malik:

"Dijo Malik: 'uno no debe comprar una deuda debida por un hombre, presente o
ausente, sin la aceptacién del deudor, ni debe comprar una deuda debida a un
hombre por un difunto, atn cuando sepa qué ha legado éste. Esto porque
comprarla es una transaccién incierta y uno no sabe si la transaccién serd concluida
ono'" (Al Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 85).

No esta permitido comprar una deuda cuando puede existir incertidumbre debido
a que sea incierto si la transaccion serd o no concluida.

"Dijo: 'la explicacién de qué esta desaprobado en cuanto a comprar una deuda
debida por un ausente o difunto es que no se sabe qué deudores del causante
pueden tener reclamos contra él. Si el difunto es responsable por otra deuda, el
precio que el comprador paga podria resultar inatil" (Al Muwatta, Libro de las
transacciones comerciales, 85).

Lo que lo hace incierto es que la persona puede tener mas deudas que las que
puede honrar, como resulta claro en el caso de un difunto.

"Dijo Maélik: 'hay también otra falta. Estd comprando algo que no le estd
garantizado, y por lo tanto si el acuerdo no es concluido lo que haya pagado se
tornard inatil. Es una transaccion incierta, y no es buena' (Al Muwatta, Libro de
las transacciones comerciales, 85).

Una deuda debe ser garantizada. Si no lo es, su compra deviene transaccion
incierta.

"Malik dijo: 'uno distingue entre un hombre que sé6lo vende lo que realmente tiene
y uno que es pagado por adelantado por algo que atn no posee. El que da el
anticipo lleva su oro, con el que pretende comprar. El vendedor dice: estos son diez
dinares, jqué deseas que te compre con ellos? Es como si hubiera dado diez



dinares al contado a cambio de quince dinares a ser pagados luego. Por eso esta
desaprobado. Es algo que conduce a la usura y el fraude". (Al Muwatta, Libro de
las transacciones comerciales, 85).

(Qué es, por lo tanto, garantizar una deuda? Malik explica aqui la diferencia entre
alguien que debe algo que posee y alguien que debe algo que no posee. Si la
persona no posee lo que debe, la deuda no esta garantizada. Intercambiar este tipo
de deuda esta desaprobado porque conduce tanto a la usura como al fraude.

Los efectos de la creacion y trafico de crédito sin limitaciones

Cuando la deuda es puesta en circulacién, y si se considera que la creacion de
deuda no tiene restricciones, el mercado se corrompe. Uno de los efectos de esta
corrupcién es la inflacion. Inflacién significa el importante aumento en las
existencia de dinero y crédito, que tiene como resultado la disminucién del valor
del dinero que todos poseen. Este incremento en las existencias ocasiona una
elevacion de los precios de los bienes.

La inflacién artificial en las épocas del oro solia ser la reduccién en la cantidad de
oro en las monedas. A veces se recortaban las monedas, incluso por medios
oficiales. En ocasiones tomaban parte del peso de una moneda de oro. Una moneda
que contenia s6lo 2 gramos de oro tenia un sello oficial que indicaba 5 gramos. El
sello era luego considerado la moneda legal del reino. Asi, el simbolo del sello se
transformaba en la realidad de la moneda. Esto permitia multiplicar la cantidad de
moneda a partir de la nada. El efecto fue que las monedas disminuyeron su valor.

La creaciéon de dinero ex nihilo por medio del crédito es similar al recorte de
monedas, porque es poner més dinero en circulacion del que realmente existe. Y
puede ser considerado como la corrupcion actuante en la tierra dedicada al recorte
de monedas.

"Yahya me relat6 segtin Malik que Yahya ibn Sa'id oy6 a Sa'id ibn al Musayyab
decir: 'recortar oro y plata forma parte de la corrupcién actuante en la tierra™ (Al
Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 37).

El papel moneda se le parece. El papel moneda usado para representar, como
promesa de pago al portador, una cantidad de oro. Producen mas recibos que
dinero, y fueron constantemente forzados a devaluar la paridad entre los recibos y
la moneda. Finalmente, el simbolo, el papel, se convierte en moneda por si mismo.
El simbolo se transforma en la realidad (examinaremos este aspecto mas adelante).
El efecto del aumento artificial de dinero por medio de deuda crea inflacién, como
el recorte de monedas.



La productividad artificial del dinero

La mayor parte de este deseo de expandir el dinero no existiria sin un atributo
fundamental concedido al dinero: el devengar intereses, es decir hacer al dinero
artificialmente productivo. Desde el punto de vista de un comerciante, ;jcual seria
el sentido de prestar veinte veces mas dinero del que tiene, si luego la renta del
préstamo fuera cero? Cero multiplicado por veinte es también cero. Pero si pudiera
prestar al cien por ciento veinte veces mas dinero del que tuviera, produciria una
renta sobre su dinero inicial del doscientos por ciento. Esto es lo que hace a la
banca un negocio tan extraordinario. Los banqueros pueden afrontar el pago de un
interés del diez por ciento sobre un depésito si pueden obtener una renta real del
doscientos por ciento sobre ese dinero, esto es prestando veinte veces el monto
inicial, también al diez por ciento de interés.

La idea de que el dinero es en si mismo productivo es naturalmente absurda.
Aristételes ya hizo notar que el hecho de que los usureros hicieran ganancia del
dinero es en si mismo contrario a la naturaleza. Como Plutarco explicé:

"Y luego [los prestamistas] hacen burla de los cientificos, que dicen que nada surge
de la nada; para estos hombres los intereses surgen de lo que atn no tiene
existencia ... pues prestan dinero contra la ley, cobrando impuestos de sus
deudores o mas bien, si debo decir la verdad, estafandolos en el acto del préstamo;
pues quien recibe menos que el valor nominal de su documento es estafado".

El dinero en el Islam

De acuerdo con el Derecho Islamico, ninguna mercaderia puede ser impuesta
como el "tnico dinero". El Imam MaAlik definié el dinero como '"cualquier
mercaderia cominmente aceptada como medio de intercambio". Esto significa que
la gente es libre de elegir su medio de intercambio. El dinero artificial es una
moneda o un trozo de papel sin valor como mercaderia, y cuyo valor, puramente
"legal", es establecido por el estado. Esto no estd permitido. Pero atn si el papel
moneda fuera una deuda de riquezas reales -oro, plata u otro articulo, lo cual no
es- tampoco estaria permitido, porque las deudas del Derecho Islamico no pueden
usarse como medio de intercambio. Su uso esté restringido a su propia naturaleza
como contratos privados. El Imam MA4lik, ya lo notamos, nos relat6é en su Muwatta:

"Yahya me relaté de Malik que oy6 que los recibos eran dados a la gente en
tiempos de Marwén ibn al Hidkam a cambio de productos del mercado en al-Jar.
Compraban y vendian los recibos entre ellos antes de la entrega de los bienes.
Zayd ibn Thabit y uno de los Compafieros del Mensajero de Allah, estén con Fl la
paz y bendiciéon de Allah, fueron donde Marwén ibn al Hakam y le dijeron:
'iMarwén! ;Haces ta que la usura sea halal?' Dijo: 'jAllah me proteja! ;Qué es eso?'.
Dijo: 'Estos son recibos [sukuuk] que la gente compra y vende antes de la entrega



de los bienes'. Marwan envié entonces guardias para que los siguieran, los
tomaran de las manos de la gente y los devolvieran a sus propietarios" (Al
Muwatta, Libro de las transacciones comerciales, 44).

En el pasado, cuando la gente era libre de elegir, elegian el oro y la plata. Si se nos
permitiera otra vez elegir, lo mas probable es que eligiéramos el oro y la plata. Lo
importante es que el papel moneda no nos puede ser impuesto.

La libertad da una canasta de mercaderias y posibilidades. Esa libertad de elegir
(oro, plata, platino, etc.) lleva a una cultura monetaria distinta. Echemos una
mirada al problema de la inflacién artificial: un pollo en tiempo del Profeta, salla I-
lahu 'alaihi wa sallam, costaba un dirhem. Hoy en Europa un pollo cuesta
aproximadamente el equivalente de un dirhem. En 1400 afios, el 'efecto
inflacionario" en la plata es préacticamente cero. Por otra parte, en los dltimos
veinticinco afios en Europa Occidental los precios se han multiplicado al menos
por diez. En los proximos veinticinco afios serdn también multiplicados por diez.

Esto para no mencionar lugares como México, Brasil, Turquia, etc. Los dinares y
dirhemes en el Islam fueron hechos de oro y plata. A causa de su pequefio tamafio
sirvieron perfectamente para el comercio grande y pequefio en la ciudad y las
grandes ferias. Sus pesos eran particularmente aptos para ser usados como medio
de intercambio.

Dinero, articulo o simbolo

Vivimos ahora en una era de dinero simbdlico, pero no siempre fue asi. Hoy el
dinero estd representado por trozos de papel en la forma de billetes oficiales no
convertibles cuya cantidad puede ser incrementada sin esfuerzo alguno por las
autoridades monetarias del pais 8 .

Hasta el comienzo del siglo XX, el medio de intercambio mds popular y universal
eran las monedas de oro y plata. El circulante era considerado tan libre como
cualquier otra mercaderia. La gente, en respuesta a sus propias necesidades
particulares, demandaba monedas y también las ofrecia, de modo que su valor de
mercado era establecido diariamente.

El dinero simbélico se originé en contratos privados o promesas de pago emitidas
por joyeros y mas tarde por bancos que se transformaron en corrientes entre los
hombres de negocios. El contrato privado emitido a favor de una persona
particular, a ser pagado en un tiempo determinado, se torné progresivamente mas



abstracto hasta que alcanz6 al actual billete no convertible. El contrato privado se
torn6 pagable al portador méds que a una persona en particular; luego se hizo
pagadero a la vista en vez de en un tiempo determinado.

El siguiente salto evolutivo tuvo lugar a medida que mas gobiernos se movilizaron
en apoyo de los billetes de sus bancos nacionales como circulante nacional. Esto
resulté en que mas gente se habituara a ellos como "substituto" del oro o la plata.

Luego, en periodos de emergencia, el gobierno podia suspender la obligaciéon de
convertir los billetes, transforméandolos efectivamente en el tnico dinero en
circulacion.

La etapa final tuvo lugar cuando los gobiernos descubrieron el potencial del
circulante artificial para cubrir su propio déficit financiero. Esto se alcanzo6 a través
de legislacion especial que hizo de sus billetes "dinero legal" y obligé a la gente a
aceptarlos como pago de todas las deudas oficiales. Luego de muchas décadas, los
gobiernos eliminaron todos los "dineros mercancia", monedas de oro y plata, de
circulacién. Asi, la promesa de pago no convertible del gobierno se convirti6 en el
tnico medio disponible de intercambio. Un dinero puramente simbolico y artificial
habia sido creado.

Por este asunto del dinero mucha gente habia luchado antes. El papel moneda fue
defendido por los usureros y economistas, que sostenian que el dinero podia ser
substituido por simbolos que eran propiedad del estado. Fue atacado por los
defensores de la libertad, que sostenian que el dinero no era el monopolio del
estado y por lo tanto era un articulo como cualquier otro. A continuacién, algunos
de los argumentos.

Los economistas

Era una méxima del Derecho Romano que el valor del dinero era fijado por decreto
imperial. Estaba expresamente prohibido tratar al dinero como mercancia. "Sin
embargo, no serd legal para nadie comprar dinero pues, ya que fue creado para el
uso publico, no le estd permitido ser una mercancia" (Codex Theodosianus, lib. 9,
tit. 23).

Nicholas Barbon dedujo el derecho del estado a "criar dinero", es decir a dar a una
cantidad de plata denominada chelin, el nombre de una cantidad mayor, como por
ejemplo corona, y pagar asi a sus acreedores chelines en lugar de coronas. "El
dinero en la realidad se desgasta y aliviana debido a su frecuente recuento...

Es la denominacién y circulacion del dinero lo que los hombres tienen en cuenta al
negociar, no la cantidad de plata... Es la autoridad ptblica sobre el metal lo que lo



hace dinero" (Barbon, Nicholas. A Discourse on Coining the New Monew Lighter.
In Answer to Mr. Locke's Considerations etc., Londres 1696, p. 25, 29, 30).

"El hecho de que, en lo concerniente a nuestros intercambios domésticos, todas las
funciones monetarias usualmente cumplidas por las monedas de oro y plata
pueden ser cumplidas con igual eficacia por la circulacién de billetes inconvertibles
sin mas valor que el ficticio y convencional... que derivan de la ley, es un hecho que
no puedo concebir admita contradiccién". (Fullarton, John. On the Regulations of
Currencies, 2% edicién, Londres 1848, p. 21).

"El dinero es su simbolo" (el de los articulos) (Forbonnai, Frangois Véron de.
Eléments du commerce, nueva edicién, Leyden 1776, vol. 2, p. 143).

"El dinero es el simbolo de una cosa y la representa" (Montesquiey, Charle Louis
de. Esprit des lois (1748), en Oeuvres, Londres 1767, vol. 2, p. 3).

"El hecho de que la circulacion de dinero en si misma separa el contenido nominal
de las monedas de su real contenido, dividiendo su existencia metéalica de su
existencia funcional, implica la posibilidad latente de reemplazar dinero metélico
con piezas hechas de otro material, es decir simbolos que cumplirian la funcién de
las monedas" (Marx, Carl. Capital (1867), Penguin, Londres 1976, vol. 1, p. 222/3).

Los guardianes de la libertad

"El dinero no es un mero simbolo, pues es riqueza en si mismo; no representa los
valores ni es su equivalente" (Le Trosne, Guillaume Frangois. De l'intérét social par
rapport a la valeur, a la circulation, a l'industrie, et au commerce intérieur et
exterieur (1777), en Physiocrates, Daire, parte 2, Paris 1846, p. 910).

"Si uno de estos dos valores es dinero o si ambos son articulos ordinarios, es en si
misma una cuestion completamente irrelevante" (Mercier de la Riviére, Paul Pierre
le. L'Ordre naturel et essentiel des sociétés politiques (1767), en Physiocrates,
Daire, parte 2, Paris 1846).

"El dinero es el articulo universal" (Verri, Pietro. Meditazione sulla economia
politica (1771), en Scrittori Classici italiani di economia politica, Parte Moderna,
Custodi, vol. 15, Milan 1804, p. 16).

"La plata y el oro, acufiados o no, aunque son usados como medida de todas las
otras cosas, no son menos un articulo que el vino, el aceite, el tabaco, las
vestimentas o los efectos" (Child, Josiah. A Discourse Concerning Trade, and that
in Particular of the East-Indies, etc., Londres 1689, p.2).

"El oro y la plata tienen valor como metales antes que como dinero".



"Las monedas que hoy tienen una denominacién meramente ideal, son en todas las
naciones las mas antiguas; una vez fueron reales, y porque fueron reales la gente
las usaba para contabilizar". (Galiani, Ferdinando. Della moneta, p. 72, 153, vol. 3
de la coleccién de Custodi, titulada Scrittori classici italiani di economia politica,
Parte Moderna, Milan 1803).

"Las falsas definiciones de dinero pueden ser divididas entre dos grandes grupos:
aquellas que lo hacen mas y aquellos que lo hacen menos que un articulo"
(Wilhelm Roscher. Die Grundlagen der Nationalokonomie, 3% edicién, Stuttgart
1858, p. 207).

La introduccion del dinar y el dirhem
El oro y la plata restauran el equilibrio social. El dinar y el dirhem pueden ser el
circulante mundial de todos los hombres libres.

El "délar" no es mas la poderosa divisa que fue. Recientes resbalones en su valor en
los mercados internacionales de cambio han demostrado dramaticamente la
debilidad intrinseca de un circulante "sostenido" por sus altas tasas de interés,
necesarias para cubrir la astronémica deuda externa y el pasmoso gasto fiscal. Los
Estados Unidos, una vez el mayor acreedor del mundo, se han convertido en su
principal deudor, superando a Brasil, México, la Argentina y Venezuela juntos.

El oro puede reemplazar ahora al délar como circulante mundial, ofreciendo una
proteccion sin parangén respecto de cualquier otro circulante. jPor qué el oro?
Porque todos los sighos monetarios nacionales, incluso el "poderoso" délar, son
simplemente piezas de papel. Su valor es tan fuerte, o débil, como el pais que los
respalda. ;Qué papel moneda elegiria usted como refugio frente a un délar
tembloroso?

Por el contrario, el oro es un metal precioso. Su valor no depende de ninguna
nacién, de ninguna economia. El valor es intrinseco, y por lo tanto confiable. Lo
que es mas, es facil de almacenar facil de transportar. Y es instantdneamente
reconocido como el genuino tesoro que es, virtualmente en cualquier lugar del
mundo. Siempre lo ha sido. Y siempre lo sera.

El cisma que divide a los defensores del oro y la plata de sus adversarios no es
solamente préctico sino también filoséfico. La defensa del oro y la plata esta
s6lidamente basada en algunas consideraciones fundamentales de filosofia politica
que los defensores del circulante artificial no pueden ignorar.



"El dinero no es un invento del Estado", escribi6 Menger, "ni es el producto de un
acto de legislacion. Para su existencia, la sancion de la autoridad politica ni siquiera
es necesaria'.

El dinero es el producto de la division del trabajo y de la economia de intercambio
que el hombre ha establecido. Cuando los comerciantes intentaron intercambiar
sus bienes y servicios por otros bienes mds comerciales, los metales preciosos
aparecieron como la mejor opcién y se convirtieron en el circulante para la mayoria
de la gente. El oro y la plata tenian valor porque satisfacian las necesidades del
hombre. Contra lo que sucede con otras mercancias utiles, eran faciles de dividir en
fracciones, podian ser transportados a bajo costo y se mantenian seguros con
relativa facilidad. El pequefio peso de los dinares (4,2 gramos de oro),
complementado con dirhemes (3 gramos de plata), facilita que las operaciones
pequenias se hagan con monedas de oro y plata, haciendo accesibles de este modo a
las monedas para el mayor nimero de personas. El oro, como la més estable y
prestigiosa moneda del mundo, también es el medio ideal para el ahorro, porque la
historia ha probado que su valor en relaciéon con otros articulos basicos ha
permanecido excepcionalmente estable a través de siglos. Una ventaja igualmente
importante del oro es que es universal; tanto en Gran Bretafia como en China, por
lo tanto perfecto para hacer pagos internacionales sin tener que descansar sobre las
impredecibles y costosas tasas de cambio de todos los otros circulantes. El oro es
una moneda en la que podemos confiar.

Durante cerca de 2.500 afios, el circulante universal ha sido hecho de pequefias
piezas de oro y plata llamadas monedas. Sobrevivieron durante dos milenios a
pesar de los numerosos intentos de varios gobiernos de manipularlos y
reemplazarlos con sus propios medios de intercambio. Esta percepcion de la
propia naturaleza del circulante y de las caracteristicas de los metales preciosos al
servicio del intercambio econémico nos lleva a pensar que el oro y la plata
probablemente sobreviviran otros dos mil afios. De un modo u otro, el patrén oro
prevalecera por un largo tiempo luego de que la presente erupcién de signos
monetarios nacionales artificiales haya sido olvidada, o sélo recordada en los
museos de numismatica.

La eleccion del circulante es una cuestiéon de crucial importancia. ;Queremos un
sistema donde el gobierno emita y administre el circulante por medio del proceso
econdmico y politico? ;O preferimos que la propia decisiéon de la gente haga la
eleccion? Si se la confiamos al gobierno y las instituciones financieras, deberemos
estar preparados para vivir con un numerario artificial, ideal para servir a
propositos politicos. Puede ser expandido y contraido a voluntad, de acuerdo con
las politicas y la conveniencia econémica del momento. Pero sobre todo, puede ser
inflado a placer para complementar los ingresos impositivos.



Por otra parte, si permitimos que la gente haga su libre elecciéon, bien podria
ocurrir que eligieran como medio de intercambio una gran variedad de bienes
comerciales. En el pasado, a través de un proceso selectivo de algunos miles de
afios, eligieron los metales preciosos "oro y plata" como moneda. Probablemente
elegirdn lo mismo si se les da la libertad para hacerlo. El Imam Malik, el gran Imam
de Medina en el temprano Islam, afirmé: "El dinero es toda mercancia
cominmente aceptada como medio de intercambio". Asi, a través del testimonio
del mas grande Imam isldmico, el Imam de Dar al Hiyrah, la posiciéon del Derecho
Islamico se coloca claramente en defensa de la libertad de elegir entre todas las
mercaderias antes que en la imposicién de un circulante artificial.

La circulaciéon bimetalica es una circulacién natural por oposiciéon a una artificial.
No hay necesidad para un gobierno islamico de establecer la circulacién bimetalica
por medio de un acto legal deliberado. De hecho, la circulacién bimetélica no
necesita reglas o reglamentos, leyes o control oficial. S6lo necesita la libertad
individual de poseer y usar monedas de oro y plata con una implicita eliminacién
de todos los impuestos que gravan su uso. No hay duda de que la libertad de
poseer oro no significa sélo la libertad de comprarlo y venderlo para propodsitos
industriales, sino también la libertad de usarlo como medio de intercambio.

El uso de las monedas bimetalicas significa tener un circulante saludable.

Significa que el valor del circulante es independiente del gobierno. Es verdad que
no puede proveernos con el ideal inalcanzable de un circulante absolutamente
estable, pero protege el sistema monetario de la influencia de gobiernos y
entidades financieras, porque las reservas existentes de oro son independientes de
los deseos y manipulaciones del sistema politico y financiero.

Las monedas bimetalicas como circulante internacional fueron en el pasado
producto de una evolucién que transcurri6 naturalmente sin necesidad de
instituciones o tratados entre gobiernos. Nadie tuvo que ocuparse de que
funcionaran como circulante internacional. Cuando las principales naciones del
mundo las adoptaron como su moneda, el mundo se encontré con que tenia un
circulante mundial. Es verdad que los diferentes circulantes tenian diferentes
nombres y pesos. Pero eso no importé mucho, puesto que todos ellos estaban
hechos de oro y plata y podian intercambiarse libremente. Después de todo, una
onza de oro es una onza de oro, esté acufiada en forma de soberanos o de aguilas.

La circulaciéon bimetalica unié al mundo porque los pagos entre naciones dejaron
de ser un problema. Facilit6 el comercio en todo el mundo y promovié con él una
division del trabajo a escala mundial. Las naciones se especializaron en el comercio
por el cual gozaron de grandes ventajas en el mercado internacional. Pero sobre
todo, la circulaciéon bimetalica estimul6 la exportaciéon de capital desde los paises



industrializados a las 4reas subdesarrolladas. Sin el temor de perder a través de la
devaluacién o restriccion en las transferencias, los capitales europeos y
musulmanes buscaron con entusiasmo oportunidades rentables en todos los
continentes. Como resultado, el comercio y la industria mejoraron las condiciones
de trabajo y vida en todo el mundo.

El oro no puede ser inflacionado imprimiéndolo en mas cantidad. No puede ser
devaluado por decreto del gobierno y, a diferencia del papel moneda, es un activo
que no depende de la promesa de pago de nadie. La portabilidad y anonimato del
oro son ambos importantes, pero el hecho maés significativo es que el oro es un
activo que no es la responsabilidad de nadie mas. Todas las formas de activos en
papel: certificados, acciones e incluso depésitos bancarios, son promesas de
devolucién de dinero prestado. Su valor depende de la confianza del inversor en
que la promesa serd cumplida. Como los bonos basura y el peso mexicano lo han
ilustrado, una promesa dudosa pronto pierde su valor. El oro no es asi. UNA
PIEZA DE ORO ES INDEPENDIENTE DEL SISTEMA FINANCIERO, y su valia
estd rubricada por 5.000 afios de experiencia humana.

Puede que el regreso a la circulaciéon bimetdlica sea una tarea ardua y prolongada.
Ya que se ha perdido a lo largo de una gradual erosién sufrida por la libertad
monetaria, tal vez tendremos que reconquistarla lenta y dolorosamente, yendo
contra la corriente de nuevo hacia la libertad. Esta es la razén por la que no
buscamos una ley de reforma o ley de restauracién, ni una conversién o paridad;
estamos satisfechos con la sola libertad. Este es un camino corto y directo. Puede
llevarnos afios andar este camino y dependera de la resistencia por parte de la
ignorancia y prejuicio del publico y la avaricia y sed de poder de las entidades
financieras. El gobierno puede por esa razén tomarse algunos descansos en el
camino, lo que ofrecerd nuevos desafios que invitaran al esfuerzo supremo por
restaurar la libertad. Puede que tome poco tiempo, sin embargo, y que a medida
que la deuda nacional vaya tornandose evidentemente impagable los paises
podréan decidir que no pueden afrontar el permanecer en el sistema mas tiempo. El
sistema no sobrevivira.

Lineamientos para un programa de implementacion
Primero, emitir y acufiar dinares y dirhemes de acuerdo con el patrén tradicional
de pesas y medidas.

Segundo, total libertad de comprar y vender toda cantidad de dinares y dirhemes
dentro del Derecho Islamico.

Tercero, facilitar el transporte y transferencia de oro para el comercio internacional
por medio de una red de agencias designadas a lo largo de todo el mundo.



Y, finalmente, cambiar todos los billetes por dinares y dirhemes recién acufiados, y
abolir todos los privilegios del papel moneda.

Emitir y acufiar dinares y dirhemes de acuerdo con los tradicionales patrones de
pesas y medidas

El primer paso es la acufiacién de monedas de acuerdo con patrones aceptables. Ya
han sido acufiados dinares y dirhemes bajo la supervision y los patrones de la
Organizacion Mundial Isldmica de Comercio (WITO, World Islamic Trading
Organisation) y estan en circulaciéon en Espafia, Alemania y Sudéafrica, para ser
pronto seguidas por Suiza, Inglaterra y varios paises isldmicos.

La definicion de los patrones de los dinares y dirhemes establecida por la WITO
estd basada en los mismos tamafios y pesos que los originales en al Madinah al
Munawwara.

La total libertad de comprar, vender y poseer toda cantidad de dinares y dirhemes
dentro del Derecho Isldmico

Esto tiene cuatro etapas:

La primera etapa es la libertad total de comerciar en oro y poseerlo. Todos deben
ser capaces de adquirirlo, venderlo, darlo y tomarlo en préstamo, importarlo y
exportarlo en cualquier cantidad. Esto incluye la eliminacién de todos los
impuestos que gravan la adquisiciéon o venta de oro y plata.

La segunda etapa serd la libertad individual de usar oro en todas las transacciones
econdmicas. La gente debe gozar de la libertad de usar oro al comprar bienes o
servicios, sin la mediacién de un circulante artificial. Esto es, la ley del Curso Legal
Obligatorio por medio de la cual es obligatorio aceptar el circulante artificial
emitido por el estado como pago de toda deuda, ptblica o privada, deberd hacer
una excepciéon con todos los 'contratos en oro" o con '"clausula oro", que
determinara especificamente que el pago debe ser hecho en oro. En resumen, la
libertad legal de cumplir contratos en oro.

Una vez alcanzado esto, deberiamos haber logrado un "modelo de circulante
paralelo". Esto no estara restringido a las transacciones oficiales en modo alguno,
ni impedird la financiaciéon del gobierno. El sistema estatal de finanzas continuara
funcionando. Todos los contratos ya establecidos en ddlares estadounidenses o el
signo monetario oficial serdn satisfechos en esa moneda, pero todos los contratos
en dinares o dirhemes deberan ser cumplidos en dinares y dirhemes. El papel
moneda emitido por el gobierno y los dinares y dirhemes circularan



simultdneamente. La oferta relativa y la demanda de cada circulante determinaran
su tasa de cambio, que fluctuara constantemente en respuesta a dicha oferta y
demanda.

La tercera etapa del camino hacia la circulaciéon bimetdlica sera la libertad
individual de acufiar monedas. Las primeras monedas fueron acufiadas por
joyeros y particulares. Las monedas privadas circularon libremente en la historia a
lo largo de todo el mundo. Quienquiera que no desee tomarse el tiempo y trabajo
de pesar y comprobar estas monedas o no tenga confianza en la marca y cufio del
emisor, sera libre atn de usar el circulante oficial de la nacién.

La cuarta etapa serd que el gobierno decidird hacer su moneda libremente
convertible en oro. Podrd adoptar la tasa de cambio imperante entre ambos
circulantes como paridad legal y desde ese momento el gobierno garantizara la
convertibilidad incondicional de sus billetes en oro. Esta serd una legislaciéon de
circulaciéon de oro que gradualmente conduciré hacia la libertad.

Facilitar el transporte y transferencia de oro para el comercio internacional por un
circuito internacional de agencias designadas en todo el mundo Es bastante obvio
que en nuestra era de circulaciéon de papel moneda artificial, la via hacia la
circulaciéon bimetdlica parece cerrada por la falta de una nacién que vaya a tomar la
delantera. No es realista pensar que el gobierno de un pais occidental kafir
proveerd tal liderazgo. Naturalmente, las autoridades monetarias de los Estados
Unidos y los paises occidentales defenderan el actual estado de cosas de bancarrota
que hace mucho menos dolorosos sus propios déficit comerciales y sus inflaciones.
Querran mantener sus circulantes artificiales que fuerzan a los paises acreedores a
acelerar su inflacién con el fin de seguir sus pasos.

Existe una alternativa que permite alcanzar estabilidad monetaria y cooperacién
econémica: los circulantes nacionales deben ser todos convertibles y rescatables en
oro, y los balances internacionales deben ser satisfechos en oro. Pero, una vez mas,
esto no ocurrira sin una nacién que tome el liderazgo.

La introducciéon de la circulacion de oro en el comercio internacional producird,
por una parte, un efecto mimético en otros paises musulmanes que estén hartos de
soportar los déficit de las naciones occidentales y, por otra parte, proveera un
fundamento sélido para un orden mundial nuevamente constituido, préspero y
justo. En este contexto, la idea de un Comercio Isldmico ganara rdpidamente fuerza
y significado.

Un paso firme en esta direccién serd el establecimiento de un circuito de agencias
seleccionadas a lo largo del mundo, lo que permitira a los comerciantes
inmediatamente pagar en un pais y recibir el dinero en otro. El circuito serd



regulado por un sistema similar a la compensaciéon (clearing) bancaria o a
"Interflora" (la empresa de entrega de flores), que permitird eficazmente a los
comerciantes beneficiarse de un circulante para realizar pagos internacionales.

Cambio de todos los billetes por los dinares y dirhemes recientemente emitidos, y
abolir todos los privilegios del papel moneda

La etapa final tendrd lugar una vez que la tasa de intercambio entre los billetes y el
oro haya sido establecida y la paridad legal asegure la convertibilidad
incondicional de acuerdo con esa tasa. La transiciéon final hacia la circulaciéon
bimetédlica sera alcanzada cuando el gobierno cambie todos los billetes de
diferentes denominaciones por dinares recién emitidos y su equivalente en
dirhemes.

Luego todo el circulante en papel moneda sera tratado estrictamente como deudas
o promesas de pago de deudas ("...el Banco de Inglaterra pagara al portador...")
sujetas en consecuencia a todas las restricciones aplicables a esta clase de
documentos en el Derecho Islamico. Las deudas y promesas de pago son contratos
privados limitados a dicho marco; no pueden ser usadas como medio de
intercambio: las deudas no pueden ser usadas para comprar oro o plata, bajo el
principio de "oro por oro, plata por plata, mano a mano, igual por igual". Las
deudas no pueden ser usadas para pagar a plazo, lo que es denominado deuda por
deuda y no es una transacciéon aceptable. No pueden ser transferidas salvo bajo
circunstancias especificas que involucran la garantia y presencia de la persona que
posee el dinero, etc.

El libre medio de intercambio. Un medio de intercambio elegido por todos El
dinero libremente elegido es instrumento de libertad; el dinero impuesto es
instrumento de esclavitud.

La historia del dinero esta inseparablemente ligada a la historia de la libertad. El
dinero, en manos de los malos gobiernos, siempre ha sido la primera victima de
abuso. El abuso del dinero ha derrocado gobiernos y civilizaciones en el pasado;
como han dicho los historiadores, ha sido el abuso del dinero lo que debilit6 al
poder romano. El monopolio, la imposicion, las restricciones, el envilecimiento, la
mutilacion y el privilegio han corrompido al méas precioso e importante de todos
los articulos: el dinero.

Vivimos en tiempos de la asi llamada crisis monetaria. El reciente colapso de la
libra, seguida por otros signos monetarios europeos, no s6lo ha mostrado la
fragilidad del sistema sino el papel controlador de los especuladores. La situacion
fue muy reveladora. El gobierno britanico fue impotente en la defensa de su propio
signo monetario contra los especuladores. Los pocos miles de millones de libras



gastados por los gobiernos fueron inttiles contra los 500.000 millones de libras que
los mercados financieros negocian cada dia. El gobierno perdié frente a los
especuladores. Un diario de Londres escribi6 en la ocasién: "El gobierno no es mas
soberano", reconociendo asi que el circulante no estd en manos del gobierno y
admitiendo el enorme poder empufiado por un sistema o método financiero
indefinido.

Esto ha sido interpretado también por muchos como el fin de un ciclo politico, esto
es, el fin del estado nacién.

La cuestion del dinero es basicamente una cuestion de libertad. Cuando la gente
era libre para elegir, universalmente eligi6 el oro y la plata como medio de
intercambio. Ahora estamos legalmente forzados a aceptar el sistema del dinero
artificial, cuyo valor es determinado por un complejo mecanismo de relaciones
entre instituciones politicas y econdémicas. En esta relacion, el ciudadano tiene poco
que decir, es simplemente un receptor confiado y pasivo.

Los estados tienen el poder para declarar al papel de curso obligatorio, pero no
tienen poder para hacer a ese dinero confiable. A medida que los estados insisten
mas y mds en que solo el papel sirva como moneda, menos y menos confianza es
depositada en él. La gente puede ser engafiada por un tiempo con el dinero
artificial, pero es inevitable que la confianza en el dinero -algo absolutamente
imprescindible para que sirva como medio de intercambio- se pierda.

Proponemos el regreso al oro. El oro ofrece la estabilidad y el orden. El oro es el fin
del dinero politico. El oro es el fin de la manipulacién de la moneda de todos por
los partidos politicos y los grupos de presiéon. No hay modo de que el papel
moneda sea "mejorado" como dinero. El dinero politico siempre fracasa porque la
gente libre finalmente lo rechaza. Por periodos cortos, paises aislados pueden decir
a sus ciudadanos que usen papel, pero sélo al precio de la libertad econémica y
personal. Hemos alcanzado el fin de ese periodo. Queremos libertad para elegir
nuestro medio de intercambio. Queremos libertad de hacer todos nuestros pagos
en oro o plata, libertad de acufar, comprar, vender, dar y pedir en préstamo,
importar o exportar toda cantidad de oro y usarla en cualquier operaciéon
comercial.

Falsas objeciones usuales contra el oro

En todo debate acerca del oro y la plata, ciertas objeciones son repetidamente
enarboladas por los opositores a la libertad monetaria, aun cuando dichas
objeciones han sido refutadas muchas veces con anterioridad. Algunas de estas
objeciones son:



[JLJNo hay suficiente oro.

[I[/Rusia y Sudafrica, puesto que son los principales productores, se beneficiaran.
[1LEl oro esta sujeto a influencias especulativas indeseables.

[JLJEI oro producira inestabilidad en los precios.

La primera objecién, que no hay suficiente oro, estd basada en la mala
comprensioén del precio del oro. Da por hecho que la presente tasa de intercambio
entre el oro y los billetes es la tasa de intercambio que debe prevalecer cuando el
oro sea convertido en medio de intercambio. Tal, obviamente, no es el caso. Para
expresarlo sencillamente, los precios, menores bajo la circulacién del oro,
eliminardn la necesidad de sumas mas grandes. Uno puede comprar un traje que
cuesta 400 unidades de papel con 20 equivalentes de oro a una diferente
proporcién de intercambio.

La segunda objecion, concerniente a Rusia y Sudéfrica, es igualmente infundada.
Podria considerarse una ventaja, en la misma forma que el petréleo o el suelo fértil
pueden serlo, en términos comparativos. La cantidad de oro tomada de la tierra en
los altimos dos mil afios es superior a las reservas conocidas pero no acufiadas de
Rusia y Sudafrica. Las reservas no acufiadas de Rusia se estiman en cerca de 250
millones de onzas, lo que es menos que lo que los Estados Unidos tienen en
reservas acufiadas. El monto total de oro acufiado sélo en existencias oficiales (sin
considerar el que estd en manos privadas) de acuerdo con el FMI puede ser
estimado en 1.100 millones de onzas. La demanda de oro como medio de
intercambio lanzara las reservas acopiadas, un proceso que ya estd en marcha en la
mayoria de los bancos centrales. El miedo real deberia ser un incremento masivo
en el papel moneda, el cual traeria otra década de alta inflaciéon como la de los 70'.

La tercera objecion, que el oro estd sujeto a influencias especulativas y por lo tanto
es demasiado inestable para ser usado como medio de intercambio, es también
falsa. Durante los afios 70', el oro se transformé en el mds importante refugio
contra la inflacion. La escalada en los precios del oro de $ 35 a $ 850 la onza lleg6
como resultado de los temores sobre el valor del papel moneda y la crisis
internacional en desarrollo. La verdadera especulacién es provocada por un
sistema de papel moneda no rescatable y por la gente que légicamente desea
protegerse de él.

La cuarta objeciéon dice que el oro producird inestabilidad en los precios.
Comparando los precios en oro en los Estados Unidos de 1833 con los de 1933,
justo antes del abandono del patrén oro doméstico, jel indice de los precios
mayoristas aumentoé sélo el 0,9 % en cien afios! Desde entonces el indice creci6 el



350 % hasta 1971, cuando el presidente Nixon, declarando la quiebra internacional,
anuncié que no se entregaria mas oro a cambio de délares. En los tltimos 20 afios
el indice ha aumentado cerca del 400 %.

El oro es por consiguiente estable y apto para ser dinero, y la historia nos muestra
que no hay dinero mas inestable o inepto que el papel moneda.

El uso de dinares y dirhemes
Los principales usos de las monedas de oro y plata son los siguientes.

Comprar y vender

Las monedas de oro y plata, en tanto dinero, pueden ser usadas para comprar
articulos y servicios. Pueden ser obtenidas por la venta de bienes y servicios. Su
precio puede ser establecido en relaciéon con los bienes por los que son cambiadas.
Como es natural, al principio la referencia mas dominante para los precios seré el
papel moneda, porque todos los nuevos dinares y dirhemes tendrdn que ser
adquiridos con papel moneda en el Tesoro. El precio serd al principio fijado
solamente por el valor de las monedas en el Tesoro.

Las monedas comenzardn a circular a través de la comunidad y el Tesoro
continuarad transformando mdas y mas papel moneda en dinares y dirhemes. En
cierto punto, la cantidad de monedas en circulacién que son compradas y vendidas
por el publico a cambio de otros bienes alcanzara tal nivel que la cantidad de
nuevas monedas proveniente del Tesoro serd marginal en relacion con la cantidad
total en circulacién. En este punto el precio del dinar serd naturalmente establecido
en términos de un nuevo esquema de referencias de los bienes por los cuales son
mas intercambiadas, como el precio del papel es usualmente comparado con
ciertas mercancias y servicios. Algun dia la gente dird que un dirhem puede
comprar un pollo. Ese es el precio de un dirhem.

Los precios del dinar y el dirhem seran independientes entre si. No existe una tasa
tija de intercambio entre ambos. La tasa de intercambio un dia podré diferir de la
del siguiente, como ocurre con cualquier otra mercaderia. Su valor relativo
depende enteramente del efecto de la oferta y la demanda en el mercado.

Este movimiento del circulante dentro del mercado es lo que garantiza su
estabilidad. Una vez que el oro haya sido estabilizado, digamos, en un pais, y un
subito aumento casual tenga lugar -por ejemplo, al poner en circulacién existencias
acopiadas en el Tesoro, que habian estado ocultas- el efecto natural seria un
aumento en los precios que podria afectar el comercio. Limitaria las exportaciones
y favoreceria las importaciones; las importaciones excederian a las exportaciones,
el cambio se haria desfavorable y la nueva existencia de dinero se dispersaria entre



los paises con los que comerciara el pais imaginado; y desde ellos iria,
progresivamente, hacia todos los rincones del mundo comercial.

La existencia de mdas de un circulante, como el oro y la plata, da al individuo una
eleccion. No seria inusual acufar platino como circulante también, pues lo que
importa es que la gente tenga el derecho de decidir cudl es su medio de
intercambio. Si un circulante constantemente pierde su valor, la gente lo
abandonard y elegira otro, a diferencia de la mayoria de los paises donde el
gobierno se reserva el derecho de establecer el curso legal.

El oro es independiente del sistema financiero y de los gobiernos. Impide a los
gobiernos gravar a sus propios pueblos a través del circulante. Mantener el dinero
fuera del control de los politicos es la mejor garantia para su estabilidad.

Finalmente, la privatizacion del dinero tendra que ser el recurso final de todas las
sociedades libres en su busqueda de una moneda prestigiosa para llevar a cabo sus
actividades comerciales.

El pago del azaque 9

El pago del azaque esta perfectamente explicado y regulado en la jurisprudencia
isldmica. Durante siglos, cuando el Derecho Islamico era puesto en ejecucioén por el
califa o por un emir, el azaque era recaudado en oro y plata. Cuando el papel
moneda fue introducido por primera vez, durante el siglo XIX, por los poderes
coloniales, los ulemas tradicionales lo rechazaron como opuesto al Derecho
Islamico. De acuerdo con ellos, el papel moneda debia ser tratado como fulds 10,
es decir una categoria mdés baja de circulante de uso bésicamente limitado al
"cambio chico". No estd, por ejemplo, permitido efectuar un qird con fultas. Entre
esos ulemas se destaca un famoso académico de origen magrebi, Sheij Muhammad
llish (1802-1881m) que era el Jeque de los Jeques de la escuela malequita en la
Universidad de Al Azhar, en Egipto. Escribié en su fatwa:

"Cual es nuestro dictamen respecto del papel con el sello del sultdn que circula
como dinares y dirhemes. Si es obligatorio pagar azaque sobre él como si se tratase
de monedas de oro o plata o mercaderia, o no lo es.

Respondi exactamente de la siguiente manera:

La oracién es de Allah y la bendicién y paz estén sobre Nuestro Sefior Muhdmmad,
el Mensajero de Allah. No debe pagarse azaque por él, porque el azaque esta
limitado a los rebafios, ciertos tipos de granos y frutos, oro y plata, el valor de las
mercaderias de cambio y el precio de los bienes detentados. Lo que ha sido
previamente referido no pertenece a ninguna de estas categorias.



Encontraréis una explicacién por comparacién con la moneda de cobre o fultis con
el sello del sultdn que esté en circulaciéon y por la cual no se paga azaque porque no
pertenece a ninguna de las categorias mencionadas. Se dice en la Mudawwanah:
Los que poseen fultis por mas de un afio por un valor de 200 dirhemes, no
necesitan pagar azaque a menos que los usen como mercaderia rotativa. En ese
caso, deben ser tratados como mercancias.

En At-Tiraz, luego de mencionarse que Abu Hanifah y Ash-Shafi'i mandaban
pagar azaque por los fults, [se sostiene que] ya que ambos afirman que el pago del
azaque depende del valor, y considerando que As Shafi'i tiene dos opiniones
contradictorias sobre el tema, la opinién de la Escuela es que no hay obligacion de
pagar azaque sobre los fults puesto que no hay discrepancia en cuanto al hecho de
que lo que cuenta con respecto a los fultis no es su peso o cantidad, sino sélo su
valor dado. Si el azaque fuera obligatorio por considerarse su material como
mercancia, entonces el nisab 11 no estaria estipulado de acuerdo con su valor sino
de acuerdo con su material y cantidad, como en el caso de la plata, el oro, los
granos y frutos. Ya que su material [papel] es irrelevante [en cuanto a valor] con
respecto al azaque, debe ser tratado como el cobre, el hierro u otras materias
similares.

Y Allah, ta'ala, es el Mas Sabio. Y otorgue Allah su bendicién y paz a Nuestro
Sefior Muhdammad y su Familia". (Traducido de Al-Fath al-'Ali al-Méliki, p.
164/165).

Esta fatwa considera al papel moneda como fults, porque sélo representa al dinero
y no tiene valor como mercancia. De alli se sigue que, puesto que el azaque no
puede ser pagado en fulds, que no tiene valor como mercancia, no puede ser
pagado en papel moneda, cuyo valor por peso de papel es nulo. Sobre esta base la
obligacion de restaurar el uso del dinar y el dirhem como pago del azaque se torna
clara.

Cuando los millones de musulmanes que ahora pagan su azaque en papel moneda
lo hagan en dinares y dirhemes recién emitidos, pondran millones de monedas de
oro y plata en la corriente principal de las actividades comerciales diarias de
nuestras comunidades. Ese solo acto serd el hecho politico mas importante del
siglo, que abrird el camino hacia el establecimiento de nuestro propio circulante
halal y romperé con el sistema financiero usurario.

Transferencia de dinero
El oro y la plata han sido el circulante universal del mundo por siglos. El oro es el
mismo en China y en Africa. El oro, como medio de intercambio para los pagos



internacionales, elimina todas las barreras artificiales creadas por la existencia de
diferentes papeles moneda en todos los paises.

Con el uso de los medios modernos de transporte, rdpidos y confiables, el oro
podria estar disponible fisicamente en cualquiera de las grandes ciudades
comerciales del mundo en cuestiéon de horas, permitiendo asi el surgimiento de
compafiias especializadas que ofrecerian el transporte de oro fisico hacia cualquier
destino.

A los sistemas de compensacion o clearing deberia permitirseles que evitaran el
transporte innecesario de monedas. Esto podria ser hecho eficazmente a través de
los modernos sistemas de telecomunicacion. La Ginica restricciéon es que no deberia
permitirse que el dinero confiado a las agencias de transporte fuera prestado a
terceros, como hacen los bancos.

La supervisién del circulante por la WITO garantizard su monitoreo y aumentara
constantemente el acceso del oro fisico al precio més bajo posible. Esto impedira la
especulacion para tomar el control del circulante.

Hay dos medidas basicas para impedir la especulaciéon: primero, mantener los
costos del transporte tan bajos como sea posible con el fin de que la ganancia de los
especuladores no justifique el esfuerzo; y segundo, prohibir activamente el dar y
tomar préstamos a interés.

El ahorro

Un dirhem en tiempos del Profeta, salla-I-lahu 'alaihi wa séllam, podia comprar un
pollo, y hoy un pollo puede ser comprado en Gran Bretafia por un precio
equivalente al de un dirhem. Esto significa que, en mil cuatrocientos afios, su
inflacion ha sido practicamente nula. No existe dinero en billetes en el mundo que
pueda exhibir semejante historial.

Esta claro que ahorrar en oro es una proteccion contra la manipulaciéon del
circulante de papel por los gobiernos y los especuladores financieros. Aunque
puede ser alegado que el oro, como materia, estd también sujeto a fluctuaciones
periddicas, la realidad es que si se lo compara con el valor relativo de otras
mercancias el valor del oro permanece muy estable, definitivamente mas estable
que cualquier papel moneda.

Los dinares y dirhemes son por lo tanto un instrumento ideal para ahorrar para
cubrir necesidades futuras sin necesidad de ver con impotencia que uno es robado
por la constante inflacién del papel moneda.



El precio del oro y la plata

En tanto los metales preciosos son importados y vendidos como otros articulos y se
adecuan a las formas habituales de comercio, su valor depende del principio
general de la oferta y la demanda. Y los metales preciosos son sélo una parte del
equilibrio general entre naciones establecido por la demanda de paises extranjeros
de productos locales, en relacién con la demanda local. Pero no hay nada de
particular en los metales preciosos que escape a esta ecuacion.

Tanto como los metales preciosos son requeridos para propdsitos de joyeria,
industria o dinero, la demanda hace aumentar su precio, como sucede con
cualquier otro articulo. El costo de obtenerlos depende de dos elementos: el costo
de adquisicion y el de transporte, como sucede con cualquier otra mercaderia. En
general el costo de transporte aumentara con las instalaciones de transporte y la
distancia. El costo de adquisicion dependera de la demanda de productos
exportables y su valor agregado.

Los paises cuyos productos exportables son muy demandados en el exterior y en
cambio tienen poca demanda de productos extranjeros, y gozan ademas de los
menores costos de transporte, son aquellos en los cuales el dinero tendra el menor
valor o, en otras palabras, en los cuales los precios serdan los mas altos. En suma, un
pais que produce bienes exportables con un alto nivel de productividad, crea un
alto valor agregado para sus productos. En consecuencia, el "costo" del oro y la
plata para los particulares sera menor.

Si Inglaterra tuviera que pagar a Francia una suma mayor que la que recibiera de
ella, habria gente en Inglaterra requiriendo més francos franceses que los
disponibles alli. Si Inglaterra fuera un particular, quebraria. Pero con fundamento
en la confianza de que goza la libra esterlina, lo que sucede es que tiene lugar un
ajuste en el cambio, siempre que no sean tomadas otras medidas para aumentar la
demanda de libras inglesas, como, por ejemplo, un aumento en sus tasas de
interés. Seria posible comprar maés libras inglesas que antes, a cambio de la misma
cantidad de francos franceses.

Si, por el contrario, Inglaterra tuviera mas dinero que recibir de Francia que el que
debiera pagarle, habria gente en Francia demandando mas libras inglesas que las
disponibles en Francia. El efecto, siempre que no se tomaran otras medidas, seria la
variacion en el cambio, de modo que maés francos franceses que antes podrian ser
comprados por la misma cantidad de libras inglesas. El "cambio" determina asi el
poder que las divisas del pais tienen para adquirir divisas de otros paises.

La diferente tasa de cambio permite a los paises manejar déficit comerciales
durante largos periodos de tiempo, al diluir el déficit a través del valor del
circulante. Los tenedores de circulante tendran que pagar mas por lo que importan.



El aumento de los precios tenderd a disminuir el poder adquisitivo de productos
extranjeros y la demanda de divisas extranjeras, estableciendo un limite a lo que el
pais puede en realidad importar.

El gran inconveniente de tener diferentes divisas, en lugar de tener la misma,
persiste en las transacciones de la mayoria de los paises hoy. Esta justificado por el
control inmediato que los gobiernos pueden ejercer sobre todos los tenedores de
sus circulantes. Los gobiernos pueden transferir sus quebrantos a los tenedores que
pueden ser "gravados" con una devaluacion equivalente en el valor cambiario de
sus divisas, en cualquier momento dado.

Las primeras monedas musulmanas

Las primeras monedas antiguas que pueden ser atribuidas a los musulmanes son
copias de los dirhemes de plata del rey sasanida Yezdigird III, impresas durante el
califato de 'Uzmaén 12, radhiallahu 'anhu, Estas monedas difieren de las originales
en que tienen una inscripcion en drabe en los margenes del anverso, que reza
normalmente "En el nombre de Allah". Las siguientes series fueron emitidas
usando tipos basados en los dracmas de Kosroes II, cuyas monedas representaban
probablemente una proporcion significativa de todas las divisas en circulacion.

Paralelamente con las posteriores monedas arabe - sasanidas del tipo Kosroes
emitidas bajo los califas bien guiados del Islam, una serie més extensa fue impresa
con el nombre de Kosroes reemplazado por el del gobernador arabe local o, en dos
casos, por el del califa. La evidencia histérica deja en claro que la mayoria de estas
monedas ostentan fechas del calendario de la Hégira. Las mds antiguas monedas
musulmanas de cobre son anénimas y sin fecha, pero existe una serie que puede
haber sido emitida durante los califatos de 'Uzman o de 'Ali 13 , radiallahu
'anhuma. Son burdas copias de las piezas bizantinas de a 12 nummi, de Heraclio
de Alejandria.

Los primeros dirhemes

Hacia el afio 75 de la Hégira (695m) 'Abdulmalik habia decidido hacer cambios en
el sistema monetario. Un abanico de piezas estampadas en plata existe desde esa
fecha, basadas en los prototipos sasanidas pero con reversos arabes distintivos.

Este experimento, que conservo el patrén de peso sasdnida de 3,5 a 4 gramos, no se
continu6, y en el 79h (698m) fue acufado un tipo completamente nuevo de
monedas de plata en 14 casas de cufio, a un nuevo peso nominal de 2,97 gramos.

A diferencia de la acufiacién contemporanea de oro, este guarismo no parece haber
sido alcanzado en la préactica. El peso promedio de sesenta piezas intactas de los



afios 79/84h es de sélo 2,71 gramos, un guarismo muy cercano al de una moneda
suelta del afio 79h impresa sin nombre de cufio (como era el procedimiento
habitual para los dinares de oro producidos en Damasco). Estas nuevas monedas,
que ostentaban el nombre de "dirhem", establecieron el estilo de las predecesoras
arabe - sasdnidas, de 25 a 28 milimetros de didmetro. Su disefio esta compuesto de
inscripciones arabigas rodeadas por circulos y anillos. En cada lado hay una
leyenda de tres o cuatro lineas con una sola inscripcion circular.

Fuera de ésta hay tres lineas circulares con, al principio, cinco anillos
circundandolas. El lado generalmente considerado como anverso tiene como
leyenda central la kalimah o shahddah: "No hay dios sino Allah, no hay nada
asociado a ElI". A su alrededor esta la férmula de fecha y cufio, que reza: "En el
nombre de Allah: este dirhem fue impreso en [nombre de cufio, por ejemplo,
Damasco] en el afio [por ejemplo, 79h]". El reverso tiene una inscripcién central de
cuatro lineas tomada de la azora 112 del Coran: "allahu dhad, allahu-s-samad, lam
ialid wa lam itlad, wa lam idkun lahu kafuan dhad". La leyenda marginal dice:
"Muhammad es el Mensajero de Allah, fue enviado con la guia y la religion de la
verdad para hacerla prevalecer contra toda otra religién, por reacios que sean los
asociadores" (Coran, 9:33).

Los primeros dinares

Las monedas de oro fueron acufiadas al principio segin el patrén contemporaneo
de 4,4 gramos o con una o mas figuras drabes de pie en el anverso y una leyenda
en arabe en el reverso. Existen monedas antiguas desde el 74h, y son llamadas
"dinares". Estas emisiones experimentales fueron reemplazadas en el 77h, salvo en
el Norte de Africa y Espafia, por disefios totalmente epigraficos, muy similares a
los disefios adoptados para las piezas de plata, pero sin una leyenda mas corta en
el reverso ni anillos o circulos concéntricos. Este tipo fue usado sin cambios
apreciables durante la totalidad del periodo Omeya, siendo las piezas acufiadas
con un nuevo y cuidadosamente controlado patrén de 4,25 gramos. Este peso, que
segln se crefa estaba basado en el promedio de los solidi bizantinos de la época,
era denominado metical 14 , término usado antes para nombrar un setentaidosavo
de arrelde 15 . Una prueba de la importancia dada al estrecho control de los
nuevos dinares deriva de la existencia de pesas de vidrio, principalmente de
Egipto.

Usualmente mostraban el nombre del gobernador y a veces la fecha, pero todas
estaban marcadas con la denominacién de la moneda.

Las emisiones en oro del Norte de Africa comenzaron como copias de las monedas
de Heraclio y su hijo (pero con una kélimah abreviada en latin) perdiendo
generalmente el reverso la parte de la cruz. Los dinares, medios y tercios eran



acufiados todos conforme el nuevo peso patréon. Monedas posteriores fueron
fechadas por medio del método de numeracién por indiccién 16 , a partir de la
indiccién II (84/5h) cambiando a la fecha de la Hégira en nameros romanos en el
94h, con frases en arabe en el campo a partir de 97h. En el afo 100, el Norte de
Africa se aproxim¢ a las emisiones del Oriente, aunque el cufio era denominado
como Ifrigiah. Las leyendas eran mads cortas y el reverso tenia una nueva
inscripcion central: "En el nombre de Allah, Misericordioso y Clemente". Fue usada
también en las monedas de Al Andalus, y en los medios y tercios de dinar, la

mayoria de los cuales no muestran cufio pero bien podrian haber sido impresos en
Al Andalus.

Los primeros fulas

Las primeras monedas de cobre omeyas no tienen fecha y estidn basadas en los
disefios bizantinos y sasanidas. Se las llamaba fals 17 (en plural, fults), del griego
follis. Se conocen unas pocas monedas con anversos, y a veces también reversos,
sasanidas, pero con nombres o leyendas en &rabe. En el Noreste del califato,
monedas similares eran atn acufiadas doscientos afios después de la conquista
musulmana de Persia. El cambio a un estilo completamente arabe para las
monedas de cobre parece haberse rezagado tras la reforma de las monedas de oro
y plata. Las monedas fechadas mds antiguas de la capital Damasco son del afio
87h, aunque las series sin fecha son presumiblemente anteriores a esta emision.

No se conocen monedas de las grandes ciudades de Ar Rayy, Kufa o Wasit antes
de cerca del afio 100h y la mayoria de las monedas de los otros cerca de cincuenta
cufios conocidos dedicados al cobre, son del periodo 98-130h, donde pueden ser
fechadas. Los mas antiguos de estos fults "post reforma" tienen una version
abreviada de la kalimah, pero emisiones posteriores agregaron el cufio, la fecha y a
veces el nombre del gobernador, o, raramente, el del califa. Estas inscripciones
extendidas derivaron normalmente en una leyenda marginal en ambas caras,
elemento ausente en monedas mas antiguas. En toda la serie, el epigrafe y disefio
muestra escaso parecido con las emisiones contemporaneas de oro y plata y el
estudio de variaciones regionales bien podria probar un rango de entre 12 y 27
milimetros de didmetro, promediando cerca de 3,5 gramos de peso, aunque con
grandes variaciones.

Las nuevas monedas de la Organizaciéon Mundial Isldmica de Comercio (WITO,
World Islamic Trading Organisation)

Los nuevos patrones de la WITO estan basados en el tradicional peso y medida
promedio del dinar y el dirhem durante el gobierno musulman. Ya se han impreso



dinares y dirhemes y han tenido circulaciéon comercial en Espafia, Escocia,
Alemania y Sudéfrica desde 1992.



Epilogo

Dice Ibn Jaldin en la Mugaddimah: "Concluyamos nuestra exposiciéon sobre la
acufiacién mencionando la realidad del dirhem y el dinar legislados y la realidad
de sus medidas, porque el dinar y el dirhem son acufiados diferentemente en
cuanto a dimensiones y peso en los diferentes paises y provincias. La Revelacion se
encargd de mencionarlos y los vinculé con varios preceptos; por ejemplo, el
azaque, el matrimonio, los hudud, etc.; en consecuencia, dentro de la Revelaciéon
tienen que tener una realidad y una medida especifica para la estimacion [del
azaque, etc.] sobre la cual pueden basarse sus preceptos, mas que en [dinares y
dirhemes que se han vuelto comunes] no shéara'i. Sabed que existe consenso [ijma']
desde los comienzos del Islam y la era de los Compafieros y Seguidores, acerca de
que el dirhem de la Shari'ah es el de diez pesas y siete meticales de oro, y una
uqgiyyah pesa cuarenta dirhemes, de modo que sobre esta base [el peso del dirhem]
es de siete décimos del [peso del] dinar. El peso de un metical de oro es setenta y
dos granos de cebada, de modo que el dirhem que es siete décimos de aquél es
cincuenta granos y dos quintos. Todas estas mediciones estdn firmemente
establecidas por consenso".

FIN
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NOTAS DEL TRADUCTOR

1 Sahl ibn 'Abdallah at-Tustari (muerto el afio 173 de la Hégira) fue uno de los
sélafa citados ampliamente por los ulemas de todas las escuelas. Tuvo estrecho
contacto con Dhu-n-Nun al-Misri, que habia recibido la Muwatta' directamente del
Imam Malik. Al-Qurtubi en su renombrado Tafsir cita este pasaje al comentar la
aleya: "...obedeced a Allah y obedeced al Mensajero y a aquellos que estan al
mando entre vosotros...".

2 En algunos paises, los pagarés pueden ser librados "a la vista" o bien con una
fecha de vencimiento determinada.

3 El Diccionario de la Real Academia Espafiola registra las voces dirham y dirhem.
4 Por esta razén en la Republica Argentina, pais que durante muchas décadas se ha
visto azotado por elevadas tasas de inflacién, un recurso hallado por las
autoridades monetarias fue en ocasiones restringir a sélo uno el ntimero de
endosos permitidas en los cheques. Pero la emisiéon descontrolada de billetes por el
Banco Central tornaba completamente ociosa dicha restriccion.

5 Ver nota 2.

6 Marwan ibn al Hidkam fue un califa omeya que rein6 entre los afios 65y 66 de la
Hégira (684/685 m).

7 Titulos, documentos o, modernamente, cheques.

8 En efecto, la convertibilidad es un fenémeno muy poco comun en nuestros dias.
Esta vigente en la Republica Argentina desde 1991, con la particularidad de que se
trata de una convertibilidad a dodlares, que son a su vez una moneda no
convertible.

9 Azaque: desde hace siglos que el idioma castellano cuenta con esta palabra para
traducir la voz arabe zakaat ( ()*+). No es necesario, por lo tanto, buscar nuevas
adaptaciones o aliteraciones.

10 Fults es el plural de fals, que significa moneda de baja denominacién o escaso
valor.

11 Nisab: literalmente proporciones, relaciones. En singular es nasbah.

12 Atios 24 a 36 de la Hégira, 644 a 656 m. 1

3 El gobierno de Ali, con Fl sea la Paz, se extendi6 entre el 36 y el 41 de la Hégira,
656 a 661 m.

14 Del drabe mizqgdl, literalmente peso, pesa, balanza.

15 Arrelde o arrelda: antiguas voces castellanas que nos eximen de utilizar la
aliteracion ratl, que no puede evitar el autor, traducido del inglés. Medida de peso
cuya magnitud ha variado en las diversas naciones &rabes. 16 La indiccién fue un
método establecido por el emperador romano Diocleciano (245-313 m) para
determinar periodos fiscales, es decir ciclos impositivos, que duraban quince afios.
Cada afio fiscal se denominaba indiccién y comenzaba el 1 de septiembre. Desde
fines del afio 84 de la Hégira (704 m) correspondia la indiccién II durante un afio,



lo cual volvia a suceder cada quince afios (comprendiendo los afios 704, 719, 734 y
asi sucesivamente). El coémputo de la primera indiccion comenzé el 1 de
septiembre del 312 m. 17 Ver nota 10.



